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Изменение внешней среды становиться основным определителем 

финансовой стабильности Казахстана. Внешнеэкономические шоки очень 

сильно влияют на экономику нашей страны. В выявлении рисков экономики 

Казахстана основным фигурантом является наш крупный торговый партнер, 

участник Таможенного Союза и ЕАЭС – Российская Федерация. 

Международные санкции в адрес России привели к обесценению рубля, что 

больше всех отразилось на нас как на торгового партнера. Падение цены на 

нефть и Единое экономическое пространство с Российской Федерацией – эта та 

реальность, в которой должна процветать наша экономика в долгосрочной 

перспективе.  

Последние изменения на мировом финансовом рынке заставляют многих 

государств пересмотреть свои бюджетные планы на ближайшие несколько лет. 

Поскольку наша страна все еще не избавилась от сырьевой зависимости, 

изменение цены на нефть, а точнее ее снижение привело к уменьшению дохода. 

Это стало причиной девальвации тенге, поскольку он больше не фиксируется 

Национальным Банком страны. Данное решение было принято Национальным 

Банком и Правительством РК в связи с тем, что расходы для фиксирования 

национальной валюты на заданном курсе увеличивались. При таком резком 

скачке американского доллара больше чем на 25% возникает необходимость 

пересмотреть договора, заключенные между нашими и зарубежными 

компаниями.  

При столь нестабильной ситуации на мировом рынке предприятие - 

экспортер или импортер – обе должны учитывать макроэкономические 

изменения перед заключением договора. Валютный риск возникает при 

международных отношениях между предприятиями разных стран в связи с тем, 

что одна валюта более стабильна, чем другая. Эта разница приводит к 

противоречию интересам сторон. Однако на сегодняшний день есть несколько 
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вариантов минимизировать данный вид риска. К ним относятся форвардные 

конверсионные операции, форфейтинг, лимитирование, валютный контракт, 

хеджирование, спот. 

Казахстан, как и многие страны СНГ, терпит не самые легкие времена с 

начала приобретения своей независимости. Поскольку мы являемся частью 

мировой финансовой системы, какие бы кризисы не были, они для нас 

неизбежный в виду тесной взаимосвязи с другими странами. Экономические 

санкций США в адрес России достаточно негативно отразились на экономике 

данной страны. Понижение курса рубля по отношению к американскому 

доллару привело к инфляции в России (Рисунок 1).  

 
Рисунок  1 - Объем операций на биржевом и внебиржевом валютных спот 

рынках по российскому рублю 

 
*Примечание: Источник: Казахстанская Фондовая Биржа, Национальный Банк 

 

Доход страны более чем на 80% формируется от экспорта сырья. Туда 

входят нефть, газ, цветные металлы и т.д.. Понижение цены на нефть марки 

“Brent” с 2014 года на 50% привело к понижению дохода национального фонда 

страны АО “Самрұқ - Қазына”, что приводит к сокращению размера 

трансфертов в государственный бюджет. А он является одним из основных 

источников дохода государственного бюджета. Поскольку доходы снизились, 

необходимо уменьшать и расходы. Уменьшение экспорта привело к 

увеличению спроса на американский доллар. Санкции против Российской 

Федерации, падение цены на нефть – принуждали национальную валюту 

«тенге» подешеветь. Однако Национальный Банк РК продолжал поддерживать 

курс тенге на заданном коридоре (График 2).  
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Рисунок 2 - Динамика внешнеэкономических факторов (01.01.2013 = 

100%).  
Источник: Национальный Банк РК, Центробанк РФ, Thomson Reuters Eikon 

 

Вступление Казахстана во Всемирную Торговую Организацию и в 

Единый Экономический Союз выявляет необходимость в расширении и 

улучшении рынка финансовых услуг страны. В связи с чем, была создана 

«Концепция развития финансового сектора Казахстана до 2030 года». В этом 

документе подробно описаны планы по увеличению ВВП, расширению услуг 

финансового рынка, финансирование промышленного производства и другие 

не менее важные аспекты для нашей экономики до 2030 года. 

Последние события выявили проблемы нашей экономики: 

неустойчивость экономики страны к внешнеэкономическим шокам, уязвимость 

банковской системы как реализатора денежно-кредитной политики страны, 

высокий уровень долларизации экономики, низкая тенговая ликвидность. Мы 

являемся страной-экспортером сырья, благодаря чему, долларизация нашей 

экономики неизбежно. Однако, ее уровень можно контролировать. Необходимо 

постоянно поддерживать тенговую ликвидность, делая ее привлекательной в 

денежно-кредитных отношениях. Этого можно достичь снижением 

волатильности национальной валюты.  

Для повышения конкурентоспособности экономики страны необходимо 

укрепить позиций банков как отдельного финансового института, который 

может регулировать и нивелировать возникшие риски, лишь в острых случаях 

прибегая к помощи Национальный Банк. Развитие индивидуальных бизнес-

стратегий банков и адекватность регулирования их рисков помогут 

минимизировать ущерб риска. Долларизацию экономики можно уменьшить, 

избавившись от сырьевой зависимости. Мы не можем и не должны полностью 

отказаться от сырья, но мы должны переработать его и производить 

отечественный товар, тем самым повысится спрос на национальную валюту. 

Иными словами, отечественное производство поднимет уровень ликвидности 

тенге. Естественно, это - планы долгосрочной перспективы. Что касается 

валютных рисков, которые уже наступили или только грядут, можно 

использовать вышеуказанные методы оптимизации валютных рисков, которые 
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уже практикуются в казахстанской финансовой системе и более адаптированы, 

учитывая специфику казахстанской экономики. Промышленным предприятиям 

выгодно брать займы у банков в национальной валюте, поскольку она 

постоянно девальвируется. Девальвация чревато последующей инфляцией. 

Повышение цены товара может привести к уменьшению дохода 

товаропроизводителя, что, естественно, ему не выгодно. Однако, это на много 

лучше, чем заем в иностранной валюте, который дорожает. При 

международных отношениях предприятие должно учесть макроэкономические 

и политические происходящие события. Ведь при заключении договора 

форфейтинга, хеджирования или любого другого метода, ориентиром является 

более стабильная валюта.  
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Кредитная деятельность банков в нашей стране регулируется 

законодательством Республики Казахстан нормативно-правовыми актами 

Национального Банка РК издаваемыми на основании и во исполнение 

законодательных актов и указов Президента РК по вопросам, отнесенным к его 

компетенции. Первоочередным законодательным актом, регулирующим 

банковскую, в том числе и кредитную деятельность в Казахстане, является 

Указ Президента Республики Казахстан имеющий силу Закона, «О банках и 

банковской деятельности в Республике Казахстан» . Так, в статье 34 закона 

дается определение ссудной операции, под которой понимается предоставление 

денег банком другим лицам на условиях возвратности и платности. Ссудные 

операции банка осуществляются в соответствии с Правилами о внутренней 

кредитной политике, определяющими: 

а)условия    предоставления    кредитов    юридическим    и физическим лицам; 

б)условия предоставления кредитов должностным лицам и работникам      банка; 

в)организационную  структуру,   функции   и   полномочия кредитного       

комитета; 

г)  ответственность членов кредитного комитета; 


