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Аңдатпа
Бұл мақалада инфляцияны бақылаудағы классикалық рөлден бастап, қаржы 

жүйесінің тұрақтылығына және экономикалық өсуді қолдауға баса назар аудара отырып, 
орталық банктердің басымдықтарының өзгеруі талданады. Сондай-ақ, автор ақша-несие 
саясатын басқару әдістеріндегі өзгерістерді, соның ішінде қазіргі заманғы сын-қатерлерге 
жауап беруде жаңа құралдарды қолдануды қарастырады. Бұл мақалада орталық банктердің 
заманауи шындыққа бейімделуінің және олардың ұлттық экономикалардың тұрақтылығы 
мен әл-ауқатын қамтамасыз етудегі рөлін түсінудің маңыздылығы көрсетілген. Талдау әр 
түрлі елдердің мысалында және олардың ақша-кредит саясатындағы тәжірибесінде жүзеге 
асырылады, бұл қазіргі орталық банктер үшін негізгі тенденциялар мен ең жақсы 
тәжірибелерді анықтауға көмектеседі. 

Түйінді сөздер: Орталық банк, монетарлық саясат, рөл эволюциясы, 
басымдықтардың өзгеруі, қаржы жүйесінің тұрақтылығы, инфляция. 

Аннотация
В данной статье анализируется изменение приоритетов центральных банков, 

начиная с классической роли в контроле инфляции и переходя к акценту на устойчивость 
финансовой системы и поддержание экономического роста. Также автор рассматривает 
изменения в методах управления монетарной политикой, включая использование новых 
инструментов в реакции на современные вызовы. Эта статья подчеркивает важность 
адаптации центральных банков к современным реалиям и понимания их роли в обеспечении 
стабильности и благосостояния национальных экономик. Анализ проводится на примере 
различных стран и их опыта в сфере монетарной политики, что помогает выявить ключевые 
тенденции и лучшие практики для современных центральных банков. 

Ключевые слова: Центральный банк, монетарная политика, эволюция роли, 
изменение приоритетов, устойчивость финансовой системы, инфляция. 

Abstract 
This article analyzes the evolution of central banks' priorities, starting from their classical 
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role in controlling inflation and shifting the focus towards financial stability and fostering 
economic growth. The author also examines changes in the methods of managing monetary policy, 
including the adoption of new instruments in response to contemporary challenges. This article 
underscores the importance of central banks' adaptation to modern realities and their role in 
ensuring stability and prosperity in national economies. The analysis is conducted using examples 
from various countries and their experiences in the field of monetary policy, which helps identify 
key trends and best practices for modern central banks. 

Key words: Central Bank, monetary policy, role evolution, change of priorities, stability of 
the financial system, inflation. 

Управление национальной валютой и обеспечение стабильности финансовой 
системы являются важными задачами для экономической политики каждой страны. В 
условиях глобализации финансовых рынков и быстрых капиталовложений 
макропруденциальные меры и регулирование капитала становятся ключевыми 
инструментами для предотвращения финансовых кризисов и обеспечения устойчивости 
национальной валюты. 

Центральные банки, как ключевые институты экономической политики, играют 
непреложную роль в формировании и обеспечении устойчивости национальной экономики. 
Их влияние на денежную и финансовую сферы распространяется на каждого гражданина и 
предприятие, определяя стабильность национальной валюты, уровень инфляции, занятость, 
и многое другое. Роль центральных банков простирается далеко за рамки монетарной 
политики, охватывая аспекты финансовой устойчивости и экономического роста [1]. 

Однако современный мир стоит перед гораздо более сложными вызовами, чем когда-
либо раньше. Глобализация финансовых рынков, технологические инновации, 
климатические изменения, и геополитические события переопределяют контекст, в котором 
функционируют центральные банки. Этот изменяющийся характер вызовов требует от них 
адаптации, переосмысления приоритетов и развития новых методов, чтобы обеспечить 
устойчивость национальной экономики. 

История центральных банков насчитывает несколько веков. Первые центральные 
банки возникли в Европе в XVII-XVIII веках. Например, Шведский центральный банк, 
Sveriges Riksbank, основанный в 1668 году, считается одним из первых центральных банков 
в мире. Основной задачей таких банков было обеспечение стабильности монетарной 
системы и облегчение торговли и финансовых операций [2]. 

В XIX и XX веках центральные банки стали приобретать более высокий уровень 
автономии и независимости от правительств и политических влияний. Эта эволюция была 
направлена на укрепление доверия к денежной системе и обеспечение стабильности 
валюты. Многие центральные банки стали иметь монополь на выпуск национальной 
валюты и регулирование денежного предложения. 

Классическая роль центральных банков связана с контролем инфляции. 
Центральные банки, такие как Федеральная Резервная Система в Соединенных Штатах или 
Европейский центральный банк, имеют мандат обеспечения стабильности цен и контроля 
инфляции на определенном уровне. Основные инструменты, используемые для достижения 
этой цели, включают в себя изменение процентных ставок, регулирование резервных 
требований для банков и введение макропруденциальных мер [3]. 

Однако с течением времени, экономический ландшафт претерпел изменения. 
Глобализация, финансовые кризисы, и экологические вызовы обращают внимание на 
другие аспекты стабильности. Устойчивость финансовой системы стала важной задачей, 
особенно после финансового кризиса начала 2000-х. Центральные банки начали активно 
внедрять макропруденциальные меры, регулирование капитала и контроль за финансовыми 
институтами для предотвращения кризисов. 

Дополнительно, центральные банки начали обращать внимание на стимулирование 
экономического роста и поддержание занятости. Экономический рост стал важным 



фактором для обеспечения долгосрочной устойчивости. Это привело к тому, что 
центральные банки внедряют новые инструменты и стратегии, чтобы содействовать 
экономическому росту. 

Значительное влияние на развитие системы целей и инструментов центральных 
банков оказала Великая депрессия 1929-1933 гг.. Оказалось, что при определенных 
условиях ориентация исключительно на поддержание паритета к золоту может с высокой 
вероятностью привести к сокращению денежного предложения и, как следствие, 
серьезному и продолжительному экономическому спаду [4]. Таким образом, современные 
центральные банки обязаны принимать во внимание необходимость поддержки экономики 
и достижения определенного баланса между целями экономического роста и стабильности 
национальной валюты. В связи с этим, для эффективного достижения цели обеспечения 
стабильности финансовой системы, центральные банки начали применять новые 
инструменты. 

 национальные системы страхования вкладов позволяли резко снизить риск
потери накоплений для рядовых граждан и нейтрализовать проблему набегов вкладчиков 
на банки; 

 политика финансовых ограничений, заключавшаяся в контроле движения
капитала между странами и лимитах на установление процентных ставок на внутренних 
рынках, не давала коммерческим банкам возможности проводить рискованную кредитную 
политику; 

 разделение между инвестиционным и кредитным банковским бизнесом,
характерное в первую очередь для США [4]. 

В пример можно привести несколько стран, которые привлекли внимание своими 
действиями по расширению мандатов своих центральных банков. Например, Резервный 
Банк Новой Зеландии был одним из первых, кто включил в свой мандат не только 
инфляцию, но и уровень безработицы. Это дало центральному банку больше гибкости в 
содействии экономическому росту и занятости [5]. 

Европейский центральный банк также адаптировал свой мандат, включив в него 
стабильность финансовой системы, особенно после финансового кризиса 2008 года. Он 
также активно вмешивается на рынке валют для обеспечения стабильности евро. Эволюция 
мандата центральных банков является неотъемлемой частью адаптации к современным 
вызовам. 

В Республике Казахстан роль главного финансового института в экономике страны 
исполняет Национальный Банк. Основной целью Национального Банка Республике 
Казахстан является обеспечение стабильности цен. Для достижения этой цели 
Национальный Банк регулирует денежную политику, контролирует инфляцию и 
поддерживает устойчивость финансовой системы. Эти задачи выполняются через 
использование различных инструментов, таких как определение рефинансовых ставок, 
установление резервных требований для банков, проведение открытого рынка и 
мониторинг финансовых рынков. В своей деятельности Национальный Банк также 
учитывает внешние факторы, такие как мировая экономическая конъюнктура и 
международные финансовые рынки, для эффективного принятия решений и достижения 
стабильности цен в Республике Казахстан [6]. 

Несмотря на высокую неопределенность, по итогам 2022 года объем кредитования 
банками второго уровня экономики увеличился на 23,3% – до 22,8 трлн тенге. Кредиты 
бизнесу в 2022 году выросли на 13,9% – до 9,6 трлн тенге, субъектам малого 
предпринимательства – на 22,8% – до 4,5 трлн тенге. 

При этом кредиты экономике в расширенном определении по итогам 2022 года 
составили 28,9 трлн тенге, из них бизнесу – 14,4 трлн тенге. По итогам 2022 года 

активы банков выросли на 18,4%, или 6,9 трлн тенге, составив 44,6 трлн тенге [7]. 
В течение 2022 года инфляция формировалась под влиянием внешних факторов, 

включая нестабильную геополитическую обстановку в мире, рост мировых цен на 



продовольствие, высокую инфляцию в странах – торговых партнерах, а также сбой в 
логистических цепочках поставок. 

Рис. 1 Траектория базовой ставки и уровень годовой инфляции [7]. 

Геополитическая напряженность повлияла на Казахстан и через канал обменного 
курса ввиду тесных торговых отношений между Казахстаном и Россией. В марте 2022 года 
тенге ослаб на 18,15%. Для нормализации ситуации Национальным Банком и 
Правительством был реализован комплекс мер, направленный на стабилизацию валютного 
рынка. Поддержку тенге также оказывали продажи валютной выручки субъектами 
квазигосударственного сектора, продажи валюты для обеспечения трансфертов из 
Национального фонда, а также валютные интервенции Национального Банка. В 
дальнейшем сбалансированность валютного рынка удалось улучшить за счет расширения 
рыночных принципов валютной торговли и допущения двусторонней волатильности курса 
[7].  

Ключевые инициативы в стратегии денежно-кредитной политики РК до 2030 года 
разделены по 3 направлениям: 

 Укрепление монетарных основ предусматривает закрепление инфляционных
ожиданий, выход Национального Банка из программ кредитования экономики, улучшение 
коммуникаций, а также укрепление основ плавающего обменного курса. Успешная 
реализация мер по данному направлению позволит повысить эффективность проводимой 
денежно-кредитной политики, стабилизировать уровень ожидаемой инфляции, а также 
усилить приверженность режиму плавающего обменного курса, поддерживая достаточный 
уровень международных резервов. 

 Для развития финансового рынка предусмотрена работа по повышению его
эффективности, устойчивому снижению долларизации и развитию рынка ГЦБ. 
Формирование развитого финансового сектора повысит доверие к национальной валюте и 
приведет к большей устойчивости финансовой системы страны. 

 Усиление основ макроэкономической политики предусматривает реализацию
системных мер, направленных на диверсификацию экспорта и снижение 
импортозависимости, повышение фискальной дисциплины и контрцикличности расходов с 
переходом на рыночные меры господдержки при развитии рыночного тарифообразования. 
Основными результатами работы в рамках данного направления станет снижение 
зависимости экономики от внешних факторов, усиление фискальной позиции и повышение 
макроэкономической устойчивости [6].  

Итак, роль и методы центральных банков продолжают эволюционировать в 
соответствии с изменяющимся экономическим и финансовым окружением. Вместе с 
основными задачами поддержания стабильности цен, обеспечения финансовой 



стабильности и контроля инфляции, центральные банки стали активно принимать участие 
в стимулировании экономического роста, обеспечении финансовой стабильности и 
осуществлении инноваций. Технологический прогресс также требует адаптации и 
инноваций со стороны центральных банков. Все эти изменения свидетельствуют о 
необходимости гибкости и готовности к адаптации со стороны центральных банков, чтобы 
они могли эффективно выполнять свои функции и отвечать на вызовы современной 
экономики. 
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Аннотация
"В тяжелое время, когда страна переживала гиперинфляцию, введение нашей 

национальной валюты в обращение позволило обуздать инфляцию. С этого времени 
Национальный банк начал проводить более эффективную экономическую политику страны, 
самостоятельно проводя денежно-кредитную политику и выбирая нестабильный режим 
обмена. В течение тридцати лет сом обеспечивал рост экономики, оставаясь при этом 
стабильным платежным средством. Кыргызский сом получил международное признание 
благодаря своей устойчивости, выносливости и защищенности с высоким уровнем защиты. 
", Как и любая другая валюта, кыргызский сом имеет свои преимущества и недостатки. 
Одним из преимуществ является то, что он обеспечивает стабильность и независимость для 
национальной экономики. Кыргызстан также поддерживает свободный обмен валюты и в 
течение последних лет стремится к финансовой устойчивости. Однако, внешние факторы 
могут иметь влияние на стоимость сома. Например, колебания в мировых ценах на 
энергоносители или изменения в экономической политике других стран могут вызвать 
изменения в курсе валюты. Кыргызский сом, как и другие валюты, имеет свои 
преимущества и вызовы, но его стабильность и независимость делают его важной 
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