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CURRENCY STABILITY AS A FACTOR IN THE DEVELOPMENT 
OF THE TOURISM INDUSTRY 

Oralkhanova S.B. 

L.N.Gumilyev Eurasian National University, Astana, Kazakhstan, shyrailyymm@gmail.com 

Аннотация: Мақала валюталық тұрақтылықтың туризмнің дамуына әсерін зерттейді. 
Автор валюта бағамдарының ауытқуы шетелдік келушілер үшін туристік бағыттың 
тартымдылығына және отандық туристердің шығындарына қалай әсер ететінін 
қарастырады. Валюталық факторлардың туризм саласына әсер ету жолдары талданады 
және осы сектордағы тұрақтылыққа жәрдемдесу үшін тәуекелдерді басқару стратегиялары 
ұсынылады. Мақала сонымен қатар туристік саладағы инфрақұрылым мен қызметтерді 
дамыту үшін тұрақты валютаның жағымды жақтарын қарастырады. Шетелдік 
инвестицияларды тартудың негізгі факторы ретінде ұлттық валютаның тұрақтылығын 
қамтамасыз ету мәселесі жарияланады. Сондай-ақ, мақалада туристік сектордың табысты 
дамуында валютаның тұрақтылығы шешуші рөл атқарған және инфляцияға тап болған 
елдердің мысалдары қарастырылады. Нәтижесінде мақала туристік индустрияның табысты 
дамуының негізгі элементі ретінде валюталық тұрақтылықтың маңыздылығын көрсетеді. 

Аннотация: Статья исследует влияние валютной стабильности на развитие туризма. Автор 
рассматривает, как колебания курсов валют могут влиять на привлекательность 
туристического направления для иностранных посетителей и на затраты отечественных 
туристов. Анализируются механизмы воздействия валютных факторов на отрасль туризма 
и предлагаются стратегии управления рисками для содействия стабильности в данном 
секторе. Статья также рассматривает положительные аспекты устойчивой валюты для 
развития инфраструктуры и услуг в туристической отрасли. Освещается вопрос 
обеспечения устойчивости национальной валюты как ключевого фактора привлечения 
иностранных инвестиций. Также в статье рассматриваются примеры стран, где 
устойчивость валюты сыграла ключевую роль в успешном развитии туристического сектора 
и, где столкнулись с инфляцией. В итоге статья подчеркивает важность валютной 
стабильности как ключевого элемента успешного развития туристической индустрии. 

Annotation: The article explores the impact of currency stability on the development of tourism. 
The author examines how currency fluctuations can affect the attractiveness of a tourist destination 
for foreign and domestic tourists. The mechanisms of the impact of currency factors on the tourism 
industry are analyzed and risk management strategies are proposed to promote stability in this 
sector. The article examines the positive aspects of stable currency for the development of 
infrastructure and services in the tourism industry. The issue of ensuring the stability of the national 
currency as a key factor in attracting foreign investment is highlighted. Also, it discusses examples 
of countries where the stability of the currency played a key role in the successful development of 
the tourism sector and where they faced inflation. As a result, the article emphasizes the importance 
of currency stability as a key element of the successful development of the tourism industry. 

Keywords: Tourism, Currency Stability, Inflation, Investments, Purchasing Power, Exchange Rate 

Global economic relations are becoming increasingly interdependent, which underscores the 
importance of studying various aspects of the impact of national currencies on various sectors of 
the economy. One of the key segments sensitive to currency fluctuations is the tourism industry. 
In the context of globalization and constant changes in the world economy, the stability of the 
national currency is of particular importance as a factor contributing to the development of tourism. 

Tourism, being an important source of income for many countries, is closely linked to the financial 
stability and reliability of the national currency. This article examines the impact of currency 
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stability on tourist flows, investment in tourism infrastructure and overall economic growth. The 
analysis of these relationships will provide a deep understanding of how changes in exchange rates 
can shape the prospects for the development of the tourism industry and affect the economic well-
being of the country in general. 

Problems 

Tourism is one of the key sectors of the global economy, and its development is directly linked to 
country’s economic situation. Currency is the main means of exchange of goods and services in 
the economy. That’s why its instability can have a serious impact on tourism sector, creating a 
number of problems and challenges. 

First of all, an unstable currency can significantly affect the cost of travel. In conditions of sharp 
fluctuations in exchange rates, prices for tickets, hotels, excursions and other tourist services can 
change almost daily. This creates uncertainty for tourists, making it difficult to plan a budget and 
make a decision about a trip. 

Secondly, an unstable currency can affect investment in tourism infrastructure. Investors may feel 
insecure due to the risks associated with fluctuations in the exchange rate. This may lead to a 
decrease in investment in the industry, which in turn will slow down the development of tourist 
infrastructure, such as the construction of hotels, restaurants and tourist facilities. 

The third problem is the instability of the purchasing power of local residents. If the national 
currency is constantly losing its value, this can lead to inflation and a decrease in the standard of 
living of the population. This can become an obstacle to the development of domestic tourism. 
Moreover, the deterioration of the economic situation of local residents may affect the quality of 
tourist services provided, as well as safety in the country. 

The stability of the currency is often linked to the political stability of the country, which influences 
tourism in many aspects. Firstly, it directly affects the country's reputation on the world stage. 
Political instability can negatively affect the image of the country, causing distrust among potential 
tourists. It can also lead to the destruction of infrastructure, which causes complications in the 
development of tourism. 

SWOT analysis 

Table 1 

SWOT analysis on the influence of currency stability on the tourism industry 

Strengths Weaknesses 
Attractive exchange rates: The stability of the 
national currency contributes to attractive 
exchange rates for foreign tourists, making the 
country more accessible. 
Increasing purchasing power: A stable 
currency creates favorable conditions for 
increasing the purchasing power of tourists, 
which can stimulate consumption and the 
development of the tourism industry. 

High cost based on the exchange rate: If the 
currency is too strong, the country can become 
expensive for foreign tourists, which can 
reduce their number. 
Devaluation: In case of devaluation of the 
national currency, tourists may face an 
increase in prices for services and goods 

Opportunities Threats 
Attracting foreign investors: A stable currency 
can be a magnet for foreign investors, which 
can contribute to the development of the 
tourism industry. 
Increasing competitiveness: A country with a 

Economic crises: In case of economic 
difficulties or a crisis in the country, the 
stability of the currency may suffer, which will 
entail an outflow of tourists. 
Geopolitical factors: Instability due to 



stable currency can offer tourists more 
predictable and favorable conditions, which 
will make it more competitive in the global 
tourism market. 

geopolitical events can negatively affect the 
currency situation and, consequently, the 
tourism industry. 

Solutions 

Improving the business climate, fighting corruption and stimulating economic growth can increase 
confidence in the national currency. When investors see that a country cares about transparency, 
stability and economic development, they are more inclined to invest their funds, which in the end 
can support the growth of the national currency. Singapore can be considered one of the successful 
examples. Since the country's independence in 1965, it has undergone impressive economic 
development, which has played a key role in attracting tourists. According to the international non-
profit organization Transparency International, in 2022 Singapore was ranked 5th in the world in 
terms of the absence of corruption [1]. Moreover, the corporate tax rate in Singapore is limited to 
17% of taxable income, which is relatively low. For example, in 2022, the profit rate in the United 
States was 25.808%, in Germany 29.83%, and in Japan 29.74% [2]. Thanks to the creation of 
favorable conditions, Singapore ranked 5th in attracting foreign direct investment according to 
2020 data [3]. 

The problems of inflation can be solved by attracting foreign tourists, as the local currency 
weakens in comparison to foreign currencies, and this is more profitable for them. For example, 
inflation in Turkey in 2022 was 72.31%, which is 52.71% more than in 2021 [4]. And the number 
of international tourists has grown from 29.9 million in 2021 to 50.87 million in 2022 [5]. When 
tourists visit the country, they spend money on various services such as accommodation, food, 
entertainment and buying local goods. This contributes to an increase in money turnover and 
stimulates the local economy. Also, an increase in the tourist flow can lead to an increase in demand 
for services and goods, which can contribute to the growth of production and employment. In turn, 
an increase in employment may ease the pressure on inflation since a growing labor market can 
balance supply and demand in the market. 

Conclusion 

The stability of the currency plays a key role in the development of tourism, creating favorable 
conditions for travelers and investors. A stable currency provides reliability and predictability, 
which contributes to the growth of the tourism industry. Given the stability of the currency, tourists 
feel confident, their purchasing power is preserved, and the risks of financial losses are minimized. 
This, in turn, attracts more visitors, contributing to the economic development of the country 
through the tourism sector.  

A stable currency is beyond the risk of inflation and economic fluctuations, which creates favorable 
conditions for attracting other countries to invest. Thus, maintaining the stability of the currency 
becomes an important factor for creating a favorable tourist environment and ensuring sustainable 
economic development. 
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Аңдатпа 
Қазақстан Республикасын басқарудың қазіргі заманғы үрдістері елдің экономикасы 

мен әлеуметтік саласын дамытуға бағытталған стратегиялық және жедел шараларды жүзеге 
асыруды білдіреді. Қазақстанның Еуразиялық экономикалық одақ, Шанхай ынтымақтастық 
ұйымы сияқты халықаралық экономикалық бірлестіктерге белсенді түрде интеграциялануы 
негізгі үрдістердің бірі болып табылады. Елдің бәсекеге қабілеттілігін арттыруға ықпал 
ететін цифрлық технологияларды енгізу және экономиканың инновациялық секторларын 
дамыту да атап өтіледі. Құқықтық базаны нығайтуға және мемлекеттік басқарудың 
тиімділігін арттыруға басты назар аударылады. Білім беру жүйесін жаңғырту және 
Қазақстанның стратегиялық міндеттерін жүзеге асыруға қабілетті білікті кадрларды 
даярлау маңызды фактор болып табылады. Ұлттық валютаның тұрақтылығы мемлекеттің 
қаржылық қауіпсіздігін қамтамасыз етудің негізгі факторы болып табылады. Ұлттық валюта 
негізгі айырбас және жинақ құралы ретінде қызмет етеді, сонымен қатар мемлекеттің ішкі 
және сыртқы саудасының ажырамас элементі болып табылады. Сондықтан валюта 
тұрақтылығының еліміздің экономикалық дамуы, халықтың әл-ауқатын қамтамасыз ету 
және шетел инвестициясын тарту үшін маңызы зор. 

Түйінді сөздер: Ұлттық валютаның тұрақтылығы, басқару, заманауи. 

Аннотация 
Современные тенденции управления Республикой Казахстан подразумевают 

реализацию стратегических и операционных мер, направленных на развитие экономики и 
социальной сферы страны. Одной из основных тенденций является активная интеграция 
Казахстана в международные экономические объединения, такие как Евразийский 
экономический союз и Шанхайская организация сотрудничества. Также отмечается 
внедрение цифровых технологий и развитие инновационных секторов экономики, что 
способствует повышению конкурентоспособности страны. Ключевой акцент делается на 
укреплении правовой базы и повышении эффективности государственного управления. 
Важным фактором является модернизация образовательной системы и подготовка 
квалифицированных кадров, способных реализовывать стратегические задачи Казахстана. 
Стабильность национальной валюты является ключевым фактором обеспечения 
финансовой безопасности государства. Национальная валюта функционирует как основное 
средство обмена и сбережения, а также является непременным элементом внутренней и 
внешней торговли государства. Поэтому, стабильность валюты имеет огромное значение 
для экономического развития страны, обеспечения благосостояния населения и 
привлечения иностранных инвестиций [5]. 
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