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инструменты – частные случаи этих двух. Причем нельзя отнести эти способы к единственно 
верным источникам финансирования бизнеса. Например, клиент с успехом использовал 
краудфандинг для проверки востребованности продукта перед закачкой денег в его 
производство и маркетинг.  Он уверен: деньги от потенциальных клиентов нельзя 
воспринимать как инвестицию, ведь издержки на коммуникацию с людьми и цена на товар, 
которую предлагают, в лучшем случае выводят проект в ноль. 

В США банки, венчурные фонды и инвесторы используют успешный опыт 
краудфандинга как инструмент для оценки компании при принятии решения об инвестициях. 
И даже настаивают на краудфандинге. В России такой практики нет. Менеджмент банков не 
воспринимает краудфандинг всерьез, к тому же российские банки не примут в качестве 
залога популярность проекта на краудфандинговой площадке. Плохо знаком этот метод и 
предпринимателям. По оценкам экспертов, о нем осведомлены не более 5% бизнесменов.  

Сравнение: на главной зарубежной площадке Kickstarter в день появляется 100 
проектов, а в России – не более двух, причем с низким уровнем подготовки. А ведь успех 
проекта во многом зависит именно от подготовки: сколько инвестиций в маркетинг готов 
сделать предприниматель. Если вы поработали над тем, чтобы о вашем продукте узнали, вы 
соберете деньги. Если захотите сэкономить на маркетинге – скорее всего, вас ждет провал. 
Вопрос финансирования деятельности предприятия, так же, важен еще с одной позиции. 
Конъюнктура рынка постоянно меняется, поэтому потребности предприятия в оборотных 
средствах не стабильны. Покрыть эти потребности только за счет собственных источников 
становится практически невозможно. Привлекательность работы предприятия за счет 
собственных источников уходит на второй план. Опыт показывает, что в большинстве 
случаев эффективность использования заемных средств оказывается более высокой, чем 
собственных. Поэтому основной задачей управления процессом формирования оборотных 
средств является обеспечение эффективности привлечения заемных средств. 
 

Список использованных источников: 
1. Каким краудфандинговым площадкам можно доверять в России. [Электронный 

ресурс]. - Режим доступа: http://svoedelo-kak.ru/finansy/kraudfanding.html 
2. Краудинвестинг в России. [Электронный ресурс]. - Режим доступа: 

http://investorzzz.ru/poleznoe/stati/kraudinvesting/ 
 
 
УДК 330.3:339.924(574) 

МОДЕРНИЗАЦИЯ ФИНАНСОВОГО СЕКТОРА  
РЕСПУБЛИКИ КАЗАХСТАН. 

 
Ибрашева Аксана Тельмановна 

ibrashevaaksana71@gmail.com 
Студентка  ЕНУ им. Л.Н.Гумилева, Астана, Казахстан. 

2 курс, экономический факультет,специальность: государственное и местное управление 
Научный руководитель – М.Л.Сембиева 

 
В настоящее время Казахстан создал прочную финансовую систему и стабильную 

макроэкономическую структуру. Официальная политика поддерживает распределение 
кредитов на рыночных условиях и дальнейшее развитие правовых, нормативных и 
бухгалтерских систем, соответствующих международным нормам. 

Общее отношение властей к иностранным портфельным инвесторам положительно, 
хотя иностранные клиенты могут торговать только через местные брокерские компании или 
после регистрации в качестве членов Казахстанской фондовой биржи . Которая действует с 
1993 года, является незначительным источником инвестиций. Количество 
зарегистрированных на бирже компаний сократилось с 354 в 2010 году до 142 в 2017 году. 
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Решение правительства о консолидации всех пенсионных накоплений в единый 
государственный пенсионный фонд практически заморозило фондовый рынок, поскольку 
частные пенсионные фонды, которые до этого времени были основными институциональные 
инвесторы, перестали действовать. В торговле преобладают биржевые сделки. 

 Традиционно валюта является основным сегментом торгов. В 2017 году 52,6% торгов 
находились в иностранной валюте, операции составили еще 46,4%, а торговля 
государственными и корпоративными ценными бумагами составляла около 1,0% от объема 
КФБ. К концу февраля 2017 года капитализация фондового рынка составляла 47,4 млрд. 
Долл. США, а капитализация рынка корпоративных облигаций - 24,7 млрд. Долл. США. 

Единый пенсионный фонд является основным источником ликвидности в 
национальной валюте в стране и к концу марта 2017 года составил почти 21,3 млрд. Долл. 
США. Его крупнейшие инвестиционные позиции находятся в государственных ценных 
бумагах Казахстана (44,2%) и корпоративных облигациях казахстанских банков 
(20,22%). Единый пенсионный фонд не котируется и не торгуется на KФБ. Поскольку 
фондовая биржа не полностью развита, снижение капитализации и уменьшенные объемы 
транзакций не повлияли на финансовые рынки или общую экономическую ситуацию.  

Национальный банк Казахстана владеет 50,1% акций KФБ и планирует в будущем 
переупаковать биржу путем создания альтернативного фондового рынка в Астане в рамках 
проекта Международного финансового центра. 

Большинство отечественных заемщиков получают кредит от казахстанских банков, 
хотя иностранные инвесторы часто находят прибыль и залоговые требования 
обременительными, и иностранные инвесторы обычно дешевле и легче использовать 
нераспределенную прибыль или заимствовать у себя на родине. 

Казахстан связан статьей 8 статей соглашения Международного валютного фонда, 
принятой в 1996 году, которая запрещает правительству ограничивать конвертацию валют 
или репатриацию инвестиционных прибылей. Никаких различий между резидентами и 
нерезидентами при открытии банковских счетов не производится, но все владельцы счетов 
должны иметь идентификационный номер казахстанского налога. Денежные переводы, 
связанные с иностранными инвестициями, как внутри страны, так и за ее пределами, 
являются неограниченными. Однако в 2015 году НБК ввел требование для резидентов и 
нерезидентов представить валютный договор, если перевод превышает 10 000 долларов 
США. Статья 16 Закона Республики Казахстан «О валютном регулировании и валютном 
контроле» (далее «валютное право»), с июня 2005 года, позволили работодателям 
выплачивать нерезидентам их заработную плату в иностранной валюте, а иностранные 
инвесторы могут конвертировать и репатриировать прибыль. Валютное законодательство 
также запрещает ограничения на денежные переводы и позволяет физическим лицам брать 
до 10 000 долларов наличными из страны, не документируя их происхождение. Евразийский 
экономический союз еще более либерализовал правила перевода денег, исключив требование 
о том, чтобы центральный банк-член государства-члена удостоверял происхождение сумм, 
превышающих 10 000 долларов США. 1 января 2007 года Казахстан устранил требования и 
процедуры лицензирования валютных операций, за исключением лицензирования биржевых 
операций. Банки, проводящие операции в иностранной валюте, по-прежнему обязаны 
уведомлять НБК об их деятельности после определенных пороговых значений, 100 000 долл. 
США для операций по оттоку капитала и 500 долл. США, 000 для операций по притоку 
капитала. Для операций с иностранной валютой физические лица обязаны представить свой 
ID, если сумма, которую они покупают, превышает 1 млн. Тенге (или 3 154 доллара США по 
текущему обменному курсу). Если юридические лица или резиденты Казахстана покупают 
более 100 000 долларов США через уполномоченный банк, они должны представить 
договор, подтверждающий эту покупку. 

НБК также регулирует экспортно-импортные кредиты и финансовые кредиты, 
превышающие 50 000 долл. США, срок которых превышает 180 дней. Банки должны 
зарегистрировать эти транзакции и уведомить НБК до их завершения. Законодательство 
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предусматривает, что невыполнение платежных обязательств, связанных с экспортно-
импортными контрактами, может вызвать административные или уголовные 
обвинения. Административные штрафы применяются для невыплаты до 50 000 долларов 
США, над которыми применяются уголовные обвинения. После внесения в декабре 2011 
года законодательных изменений в валютное законодательство НБК больше не требует так 
называемых паспортов сделок для экспортно-импортных операций, но требует, чтобы 
коммерческие банки выдавали регистрационные номера для импорта и экспорта валюты. Для 
всех транзакций, превышающих 50 000 долларов США, требуется регистрационный номер, 

Валютный закон позволяет правительству создать «особый валютный режим» в 
случае, если экономическая и финансовая стабильность страны находится под 
угрозой. Меры могут включать требования для компаний сохранять определенный процент 
от их прибыли в иностранной валюте в НБК или других уполномоченных банках, 
обязательную продажу валютной выручки и лимиты на использование иностранных 
банковских счетов. 

Что касается банковской системы, в Казахстане насчитывается 34 коммерческих 
банка. По состоянию на 1 марта 2017 года пять крупнейших банков (HalykBank, 
KazKommertsBank, Цесна банк, Сбербанк-Казахстан и ATFBank) имели активы на сумму 
около 45,6 млрд. Долл. США, или около 58,5% от общего объема активов банковского 
сектора. Хотя банковская система Казахстана остается стабильной, за прошедшие годы она 
испытала тяжелые времена. Доля неработающих кредитов начала снижаться в течение 
последних двух лет с 31,2% в январе 2014 года до 7,32% в феврале 2017 года. Национальный 
банк провел политику в 2016 году, направленную на дедолларизацию и сдерживание 
инфляции. В результате доля розничных депозитов в долларах снизилась до 53,8% в феврале 
2017 года с 80,3% в феврале 2016 года. Кредитный портфель продемонстрировал слабый 
рост на 9,6% за последний год из-за замедления экономического роста. 
   Национальный банк также начал политику консолидации банковского сектора. Два 
крупных банка (Цесна и ЦентрКредит) объявили о слиянии в начале 2017 года. Halykbank, 
лидер банковской отрасли, подписал Меморандум о взаимопонимании с Казкоммерцбанком 
(KKB) для изучения приобретения KKB. Иностранным банкам разрешено создавать 
операции в стране только через открытие дочерних компаний. Это ограничение будет снято 
к 2020 году в рамках обязательств Казахстана в рамках ВТО. Иностранцам разрешено 
создавать банковские счета, если они имеют регистрационный номер местного налогового 
номера. 

Если говорить про валютную биржу РК, то после глобальных рыночных тенденций 
Казахстан ввел режим плавающего обменного курса и режима таргетирования инфляции 20 
августа 2015 года. С этого времени тенге упал почти на 100% с 188,38 до 20 августа 2015 
года до 345,73 20 марта 2016 года против доллара США. В связи с ростом цен на нефть в 
2016 году тенге оценивается и составляет 315,5 тенге по отношению к доллару США по 
состоянию на 20 марта 2017 года. Национальный банк определил ставку РЕПО в качестве 
основной базовой ставки денежно-кредитной политики, которая установлена на уровне 11 % 
за март-апрель 2017 года.  Казахстану удалось сохранить свои международные резервы на 
достаточном уровне. Общие международные резервы Казахстана, в том числе валютные и 
золотовалютные резервы НБК и активы Национального фонда, равны 93 миллиардам 
долларов США (в текущих ценах). Подводя итоги можно сказать что,  
развитие финансового сектора страны зависит от тогокак его место и рольв экономике стран
ы определяется на основе потребностей  общества и государства.  

При этом, изза разных взглядов, не должно быть доминирования установленных целе
йдля финансового сектора каждым отдельным экономическим агентом. иначе могут возникн
уть обстоятельствакоторые приводят к увеличению неэффективности системы и повышению
 экономических рисков.  
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В связи с изменением рыночных условий, и падением темпов развития отечественной 
экономики, промышленным предприятиям приходится осуществлять предпринимательскую 
деятельность в условиях нарастающей неопределенности ситуации и изменчивости 
экономической среды (см. рисунок 1). В связи с чем, возникает неясность и неуверенность в 
получении ожидаемого конечного результата, а, следовательно, возникает риск, т.е. 
опасность неудачи, непредвиденных потерь. Таким образом, современные условия приводят 
к необходимости разработки новой стратегии управления производственным предприятием, 
действующего в условиях риска, разработки методики анализа и оценки риска, а также 
процедуры принятия и реализации управленческих решений. 

Рисунок 1 – Особенности промышленности в Республике Казахстан 
Примечание: составлено на основе источника [1] 

 
Не смотря на то, что в современной экономической литературе существует множество 
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