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Научный руководитель - Ауезова К.Т 

 

 В современном мире риск появления неблагоприятных ситуаций очень высок. С 

целью предотвратить неприятные экономические последствия, например, в ходе 

чрезвычайных ситуаций или дефицита государственного бюджета, создаются фонды 

финансовых резервов. На данный момент, практически, в любой развитой стране 

существуют данные фонды. Появление таких фондов было вызвано с колебаниями цен на 

нефть. Страны, экспортирующие нефть, были вынуждены создавать фонды финансовых 

резервов, дабы стабилизировать национальную денежную систему и не допускать 

ухудшения социально-экономического положения в стране.   

 Как всем известно, состояние Казахстана на данный момент также определяется 

ситуацией на экспортном рынке. В первую очередь, необходимо уменьшить уровень 

зависимости республиканского и местных бюджетов от цен на мировом рынке. Для решения 

этой и многих других задач был создан Национальный фонд Республики Казахстан. 

Национальный фонд Республики Казахстан функционирует с 2001 года, основная цель 

которого заключается в сбережении средств для будущих поколений и сохранения 

самостоятельности страны на мировом рынке [1,256]. Полагаясь на опыт других стран-

экспортеров, где уже функционировали стабилизационные фонды, Казахстан решил 

использовать норвежскую модель с учетом национальных особенностей.  

Начало деятельности Национального Фонда РК было положено за счет средств от 

продажи государственной доли в СП «Тенгизшевройл», сумма которых с учетом 

капитализации составила 674378570,70 долл. США. Эта продажа широко освещалась в СМИ, 

все средства совершенно официально на законной основе были зачислены в Национальный 

фонд РК[2]. 

Как и Государственный фонд Норвегии, фонд РК осуществляет также две функции: 

1. Стабилизационная функция предназначена для поддержания достаточного 

уровня ликвидности активов Национального фонда Республики Казахстан. 

2. Сберегательная функция обеспечивает накопление финансовых активов и 

иного имущества, за исключением нематериальных активов, и доходность активов 

Национального фонда Республики Казахстан в долгосрочной перспективе при умеренном 

уровне риска [3,гл. 5 ст. 21]. 

Таким образом, осуществление этих функций направлено на реализацию 

краткосрочных и долгосрочных целей развития страны в целом. Но на практике, решение 

таких задач, как регулирование уровня инфляции не затрагивает долгосрочные программы 

развития. Основными источниками формирования Национального фонда являются: 

1. Прямые налоги от нефтяного сектора 

2. Официальные трансферты из республиканского и местных бюджетов, 

рассчитываемые в размере 10% от планируемых в республиканском и местных бюджетах 

сумм поступлений по налогам и иным обязательным платежам в бюджет; 

3. Инвестиционные доходы от управления фондом; 

4. Иные поступления и доходы, не запрещенные законодательством Республики 

Казахстан 

Особую роль сыграл Национальный фонд в период проведения антикризисной 

политики. В рамках проведения данной программы из Национального фонда было выделено 
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1,2 трлн тенге или  920 долларов на человека. Средства Национального фонда прежде всего  

были направлены на стабилизацию финансовой системы и реализацию программы 

индустриально-инновационного развития. 

На данный момент активы Национального фонда выглядят следующим 

образом: 

 
Рисунок 1. Активы Национального Фонда РК 

 

В 2013 году можно отметить рост активов Национального фонда, что в первую 

очередь связано с увеличением доходов в нефтяном секторе страны. Так, поступления от 

нефтяной отрасли в Национальный фонд составили 407 млрд тенге., тогда как мировой 

уровень цен на нефть составил $106 за баррель. [4] Управление активами фонда 

осуществляется Национальным Банком страны. На данный момент, активы Национального 

фонда размещены в США, в странах Еврозоны и Японии. Активы Национального фонда 

инвестируются в исключительно зарубежные финансовые инструменты и имеют эталонные 

портфели, номинированные в иностранной валюте. Также стоит отметить, что к 2020 году 

планируется довести средства Национального фонда до 90 миллиардов долларов.[1,273] 

Необходимо отметить и то, что Казахстан, являясь страной-экспортером, обязан защищать 

валютный и денежный рынки страны от резкого колебания цен на нефть, что может 

подорвать всю экономическую ситуацию в стране. То есть, Национальный фонд призван 

минимизировать финансово-экономические риски и снижать зависимость государственных 

доходов и расходов от ситуации на мировом сырьевом рынке. На конец мая 2015 года 

валовые международные резервы Национального банка составили $28,7 млрд. Чистые 

международные резервы Национального банка составили $28,0 млрд. Международные 

резервы страны в целом, включая активы Национального фонда в иностранной валюте ($69,0 

млрд), составили $97,8 млрд. За май 2015 года денежная база расширилась на 6,6% и 

составила 3644,8 млрд тенге (с начала года – расширение на 6,8%). Узкая денежная база, т.е. 

денежная база без учета срочных депозитов банков второго уровня в Национальном Банке, 

расширилась на 7,6% до 3490,2 млрд тенге. В апреле 2015 года денежная масса составила 

12266,8 млрд тенге, наличные деньги в обращении составили 1018,4 млрд тенге, депозиты в 

банковской системе составили 11248,3 млрд тенге. Доля депозитов в структуре денежной 

массы выросла с 91,2% в декабре 2014 года до 91,7% в апреле 2015 года вследствие 

опережающих темпов сокращения наличных денег в обращении по сравнению с темпами 

снижения объема депозитов, зафиксированных в январе-апреле 2015 года. Денежный 

мультипликатор на конец апреля 2015 года составил 3,59. 

 Функционирование Национального фонда в стране обладает своими преимуществами 

и недостатками. Национальный фонд Республики Казахстан в условиях финансового кризиса 



3552 
 

приобретает первостепенное значение и является полноправным участником всей 

финансовой системы в целом. Рост национального  фонда повышает инвестиционную 

привлекательность страны. К недостаткам можно отнести возможность потери доходов 

бюджета вследствие разницы в процентных ставках по привлекаемым внешним и 

внутренним заимствованиям. Использование средств Национального фонда  должно строго 

регулироваться государством в связи с той или иной сложившейся макроэкономической 

ситуацией в стране.  
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Президент  РК Н. А. Назарбаев в своем послании народу Казахстана определил 

приоритеты национального развития  по всем основным направлениям. Один из них – 

успешная интеграция в мировую экономику, осуществляемая посредством 

совершенствования инвестиционной политики, предполагающая  значительные 

инвестиционные вливания, в том числе иностранные [1].  

Наиболее важными задачами регулирования инвестиционными процессами является 

изыскание ресурсов, эффективное использование инвестиционного потенциала, обеспечение 

всем участникам равного доступа к инвестиционным ресурсам, концентрация их на 

важнейших направлениях развития экономики. Согласование интересов участников 

инвестиционного процесса обеспечивается созданием и эффективным функционированием 

инвестиционного механизма, как системы методов, форм, источников финансирования, 

инструментов воздействия на воспроизводственный процесс.  

Принятие инвестиционных решений подразумевает оценку значимости инвестиций, 

сопоставление предполагаемых результатов инвестирования и вложенного капитала. При 

чем важную роль приобретает правильное определение действительной стоимости 

инвестируемого капитала. Решение данной проблемы означает, с одной стороны, 

необходимость использования такого способа мобилизации капитала, при котором 

стоимость капитала будет минимальной, а с другой стороны - выбора направлений 

использования мобилизованных средств, ориентированных на максимизацию доходности 

вложений. 
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