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Hyp-Cynman k., Kazaxcman Pecnyoauxacwi

AHHOTanusl. VHBECTUIIMSUIBIK TapThIMIBLIBIK — OYJ1 MHBECTULMSJIAPFA BIKTUMAaJl TeJIeM
KaOlIeTTi CypaHBICTBl AHBIKTAWTBIH OOBEKTHUBTI KACHETTepIiH, OenriiepAiH, Kypaaigap MeH
MYMKIHAIKTEPIIH )KUBIHTBIFBL. ByJI aHBIKTaMa HEFYPJIbIM KEeH KOHE WHBECTUIIMSUIBIK TIPOIIECTIH 9pOip
KATBICYIIBICBIHBIH MYIJICTIEPIH €CKEPyTe KOMEKTECE/Il.

Ka3zipri yakpITTa KOCIOPBIHHBIH HMHBECTHLMSAJIBIK TapThIMABUIBIFBIH Oaranay Kaszakcran
HSKOHOMHKACHI YIIIH ©T€ ©3€KTI MiHAET O0JbIN TaOblIanbl. MHBECTUIIMIIAD KACIIOPBIHAAPFA JaMy
MEH oCy YIIH KeOIpeK MYyMKIHAIKTep Oepeli, onap IMIEeKTEeyJl HeMece TINTI KOCIMOPBIHHBIH
pecypcrapbl OoIMaraH JKaraia 1a Kaxer.

Tyiiin ce3nep. NHBECTUIUSIIBIK TAPTHIMABLIBIK, )KET1 (JaKTOPJIBI MOJICITH

3eprrey aaicrepi. Tangay, canbiCTIpy

3eprTey MmakcarTapsl. JXXeti dakropibl mojaens HeriziHae “KEGOC” AK MHBECTHUIIHSIIBIK
TapTHIM/IBUIBIFBIH TAJIJJAY KOHE OHBI apTTHIPYbIH JKOJIAAPBIH YChIHY OOJIBII TaObLIa bl

Kipicne. MIHBeCTUIIHSITBIK TapTHIMIBIIBIKTBIH CHIPTKBI (PaKTOPIIAPHI €I/IiH WHBECTUIUSITBIK
TapTHIM/IBUIBIFbIH, OHIPIIH HHBECTUIMSIIBIK TAPTHIMIBUIBIFBIH, COHAAN-aK MapyalIblIbIK XKYPri3yIi
CyOBEKT OpHAaJacKaH CaJlaHbIH WHBECTHUIMSUIBIK TapTHIMIBLUIBIFBIH KaMTHTBIH YII YJIKEH TONTaH
Typazbl. MeMJeKeTTepliH, OHIpJIep/IiH, COHa-aK YHbIMIap/IbIH HHBECTHIHSIIBIK TAPTHIMABLIBIFbIH
Oaramaymen Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch cHSKTBI peHTHHITIK areHTTIKTEp aWHaJIBICAJIbI.
Kazakcran PecnyOnukacbiHia KOCIMOPBHIHHBIH MHBECTHLMSJIBIK TapTHIMIBUIBIFBIH Oarayiay MoHe
aptThIpy )01kl “KEGOC” AK MbIcanbiHaa KapacThIPbUIIbL.

3eprrey HoTmkesepi. “KEGOC” akmmonepnik korambl (Kazakhstan Electricity Grid
Operating Company — snekTp keninepin 6ackapy *xeHingeri Kasakcran komnanuscel) — “Kazakcran
PecnyGiMKachIHBIH 3JIEKTp KyHenepiH Oackapynabl KYPBUIBIMABIK KalTa Kypy >KeHIHZIEri Kenoip
Macenenepi Typansl’” Kazakcran PecryOimkack! YkiMeTiHiH 1996 sxbutrsl 28 Kbipkyiiekteri Ne 1188
KayJbIChIHA COMKeC Kypbullsl [1].

1-xecrene >Kypri3ulill KaTKaH 3€pTTey YIIIH aHAJIUTUKAJIBIK HEri3 OOJbIN TaObLIaThIH
nepektep OepinreH. Tannay ke3eHiHIE caTyAblH ©31HIIK KYHBI JKalIlbl TaObICTApMEH Oipre yJKeH
KOPCETKIIIKE >KOFapblIaraH/bIKTaH, OyJl >Kalmbl Maijla KepCeTKilliHIH TOMEH JACHreiie ecyiHe
okengi. ConbiMeH, 2018 xbUTbI JKammbl naina 62,79 mipa teHreHi Kypazst, 2018 KbUTbl KOpCEeTKIII
cout ky#inae 62,9 mupa TeHre neHreiinae cakranasl, an 2020 kbl 01 83,60 MIIpA TEHTeHI Kypar,
32,91%-ra aptTe1. 2018-2020 xputHapaars! xKaimnsl naiganby ecyi 20,81 MiIpa TeHreHi Kypasbl.

Kecte 1 — “KEGOC” AK Heri3ri 5KOHOMUKAIIBIK KOPCETKIIITEePi

Osrepic
Kepcerkirrep 2018 x. 2019 x. 2020 x. 2019-2018 xox. 2020-2019 k.
+/- % (+/-) %

175,79 263,16 350,65 87,37 49,70% 87,49 33,25%

1. ©OHiMOl OTKi3yIeH TYCKeH
TaOBIC, MJIPJ] TCHI'e

240


mailto:erboldarzhanov@gmail.com

2. KepcerinreH KpI3MeTTiH
©31HIiK KYHBI, MJIP]I TCHT€

3. XKanmel naiina, MIpa TEHre 62,79 62,90 83,60 0,11 0,18% 20,70 32,91%
4. OnepausuiblK Haijia 58,34 53,71 74,90 -4,63 -7,94% 21,19 39,45%

- CAIbIK Tosereire AHiiri 51,02 | 5027 | 6574 | -075 | -147% | 1547 | 30,77%
rmanjaa, MJIIpa TCHIe

113,00 200,25 267,05 87,25 77,21% 66,80 33,36%

6. CasibIK TOJIETeHHEH KeHiHT1

N 40,04 40,74 53,46 0,70 1,75% 12,72 31,22%
Ta3a naija, MIpA TeHre

7. AfiHaJIBIMIaFbl aKTHBTED,
MJIpJ] TSHT'e

8. AlinajapIMHAH TBIC
aKTUBTEP, MIIP]] TCHI'e

9. XKymbIcuibuiap caHsbl, agam 4797 4819 4731 22,00 0,46% -88,00 -1,83%

57,76 97,11 116,81 39,35 68,13% 19,70 20,29%

698,08 659,17 695,19 -3891 | -5,57% 36,02 5,46%

10. XXyMpictibuIapIbiH eHOCK

L 36,64 54,60 74,11 17,96 49,02% 19,51 35,73%
OHIMLUJIT, MJIH TEHTe

11. Kop kKaiTapbIMBbI 0,252 0,399 0,504 0,15 58,33% 0,11 26,32%
12. Axcrasrep 3,043 2,710 3,002 0,33 | -10,94% 0,29 10,77%
AUHAJIBIMIBLIIBIFbI

13. Cary peHTabenbaitiri 2278% | 1548% | 15,25% | -0,07 | -32,05% 0,00 -1,49%

EckepTy — aBTOpMEH JepeKKo3 Heri3iHae KypacThIpbuiraH [2]

2020 xp1ab1 2019 5XbUIMEH CaNbICTBIPFaHa KBI3METTiH OapIIbIK HOTIIKEJICPIHIH )KOFapbUIay bl
OaiiKkaapl, OYJ1 KOCIMOPBIHABI OacKapyAbIH THIMIII CTPATETHACHIHBIH Oap €KEHIITH KOPCETETIH OH
ypaic OOMBIN TaOBLTA B,

“KEGOC” AK Ta3a maiijachIHBIH JKbUI CaiibIHFBI ©ciMi Oarikayaa: 2018 xbuter 40,04 mup
teHreni, 2019 xbutel — 40,74 mapn teHreni, an 2020 xbutbl — 53,46 MIIpA TEHreHI Kypaasl. Anaiiia
caTy peHTa0ebIUTITIHIH KOPCETKIIII KbIJT CAlbIH TOMEHAC/T1, OYJ1 KOCITIOPBIH YIIiH )KaFbIMCBI3 YPIiC.

“KEGOC” AK KocimOpHBIHBIH Kap KbI-IIApyalIblUIbIK KbI3SMETIHIH HOTHKeIepi OOWbIHIIA
KOITEeTeH KOPCETKIMITEP/IiH KOFapblaaybl OalKanaapl, OYJI YIBIMIAFel MaHBI3IbI TTpOOIeMaIap bl
YKOHE OHBIH WHBECTHUIIUSUIBIK TaPTHIMIBUIBIFBIHBIH apPTYBIH KOPCETE/I.

“KEGOC” AK-HBIH HTHBECTUIIHSITBIK TAPTHIMIBLIBIFBIH OaFaliay AbIH HAKTHI HOTH)KEIIEPIH alTy
YILiH 5KeTi (paKTOPIIBI 9iC KOJIJaHBUIABI.

Keti dakropasr moxens omicin kommansim, 2018-2020 xeuinapaarer “KEGOC” AK-HbIH
WHBECTUIUSUTBIK TAPTBIMJIBUIBIK JIEHT€HiH aHBIKTaMBbI3. 2-KecTele JKeTi (aKTOpibl MOIENb
6otipiama 2018-2020 >xpuiap Ke3eHIHAeT1 aKTUBTEP/IIH PEeHTAa0eNbIIITH Oaraay YChIHBIIFaH.

Ecenteynepaen 2020 xbutbl OaplibIK KOPCETKIIITEP OTKEH KBbUAAPABIH KOPCETKIMITEPIMEH
CaJIBICTBIPFaH/Ia KaKCcapFaHbIH Kopyre 0oaapl. Byir pakT COHBIMEH KaTap KOMITAaHUSHBIH KaFJaibIH
XKaKCapTy, KOCIMOPHIH MEHEPKMEHTIHIH AYPBIC )KYMBICHI TYpaJIbl aiTaIbl.

Kecre 2 — XKeri daxropner mogens Ooitbiaia “KEGOC” AK WHBECTHIHSAIBIK TapTHIMIBLIBIFBIH
Oaramay

Keuinap

Arayel 2018 x. 2019 . 2020 .
Cary peHTabenbaiiri 22,78% 15,48% 15,25%
AitnansiM KaPayKaThIHBIH AiHAIBIM/BLIBIK 3,04 2,71 3,00
KO3 hUIMEHTI
AfrpIMIaFsl OTIMILTIK K03 ummenTi 1,25 2,19 1,68
Kpicka mep3imzi MiHIeTTeMENep MeH 4,99 2,02 2,44
JIEOUTOPIIBIK OEPENIeKTiH apaKaThIHACK
,HC6I/ITOpH.LIK JKOHE KPEAUTOPIIBIK 0,41 0.94 0,70
OepelleKTiH apaKaThIHACK
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KapbI3 kanmuTalbIHAAFb KPEIUTOPIIBIK

OepeIeKTiH yeci 0,08 0,09 0,13
KapbI3 kanuTaisl MEH YHBIM

AKTHBTEPiHiH apaKaThIHACKI 0,37 0,36 0,38
AKTHBTEpiH peHTadenpaitiri, % 5,29% 5,38% 6,58%
EckepTy — aBTOpMEH JepeKKko3 Herizinae KypacTeipburrad [2], [3]

Ocpl Mojenberi KOMIAHUSHBIH WHBECTHUIMSUIBIK TapTHIMIBUIBIFBIH Oaranay COHFBI YIII
KBUIJIAFbl KOCIMOPBIH KBI3METIHIH MaHBI3/Ibl KOPCETKIIITEPiHIH OH JUHAMUKACHIH Kepcereni. by
Tannay KOMIIAHUSHBIH WHBECTHUIMSUIBIK TapThIMABUIBIFBIH Oaranaylia MaHbI3[Ibl peJl aTKapaThlH
aKTUBTEPAIH PEHTA0eNbIUTIK KOPCETKIIIH KaKcapTy YIIiH He HOpcere Hasap ayAapy KepeKTiriH
KOPCETTI.

XKanmer anranna, xeTi GakTopyibl MOACNBII KOJAaHA OTHIPHIN, iMIKI (aKkTopiap HETi3iHae
WHBECTUIUSIIBIK TapTHIMIBLIBIKTBI Oaranay/bl Tajlay KOCIMOPHIHHBIH WHBECTUIUSIIBIK TapThIMIbI
eKeHiH KepcerTi [4].

Y#bIM YHEMI KETULTIPUIIIT OTHIPAThIH OacKapy *KYHECIHIH carmachlHbIH KOFAphI JCHTeHiHE He.
KapXbUTbIK JKaFmail OHTAMIBl JCHreine Typ, TIOTI Kapbl3 KapaXaTbIHBIH JKOFapbl MaibI3bl
KOMITAaHUSHBIH KapKbUIBIK TYPAKTHUIBIFBIH TOMEHICTIICH/II.

XabIKapajblK )KOHE Ka3aKCTaHIBIK PEHTHHT areHTTIKTepiHiH Oaranaysl OOMbIHIIA KOMIIAHUS
TypakThl AeHreiae. Oran monen petinae “Moody's Investors Service” XasbIKapajablK PEUTHHITIK
arentririnigy “KEGOC” AK-na kateicThl pedTuHTiH “Baa3”-ten “Baa2-Typaktbl” neHreiine
apTThIpFaHbl koHe “Standard&Poor’s” xansikapanbik peidTuHrTiK arearriri “KEGOC” AK peitunri
OoiibIHIIa TYpaKThl OomkaMbl 6ap "BB+" nenreifinne pactaransl Mpicai 00Jia anaibl.

Kasipri yakpITTa OTIMIUIIK MOcelelepl Ka3aKCTaHABIK KOCIMOPBIHAAPIBIH Kap)KblIapblH
Oackapy canaceiHga eTe MaHbAb [5]. “KEGOC” AK-Ha kenetin Oolcak, imki (akropiapra acep
€Ty apKbUIbl OHBIH Kap>KbUIBIK TYPAaKTBUIBIFBIH apTTHIPY OipKatap Iiapaiap/bl >Ky3ere achlpyra
Oomanpl. EH amgpiMeH, KapKbUIBIK TYPAKTBUIBIKTBI 0OacKapy JKOHE KOCITOPBIHHBIH TOJIeM
KaOUTeTTLIIr AeHTeiH OaKplIay YIIiH KOCIMOPBIHHBIH Kap)KbUIBIK KBI3METIH YHEMI Talljay KaxerT.
“KEGOC” AK apTHIKIIBUIBIKTaphl MEH KEeMIIUTIKTEePiH, MYMKIHAIKTepI MEH KayinTepiH Taniay
MakcateiHna SWOT-Tanmay xyprizuiai (3-kecte).

SWOT-ranmayna kepceriiren momimertepre coiikec, “KEGOC” AK WHBECTHUIUSIIBIK
TapTBIMJIBUTBIFBIH aPTTHIPYFA 9J11 JIe¢ MYMKIHJIKTEp Oap. “DNEeKTp dHEpPrusichblHa IIEKTI TapudTepai
oekity Ttypaner”’ Kazakcran PecmyOnukacer Dnepretnka MuHUCTpiHiH 2018 xpurFel 14
x)enTokcanaarbl Ne 514 OyipbeIFbIHA ©3repTyJIep €HTI31M, JIEKTP dHEPTUSFaA IIEKTI TapudTi KoTepy
xocnapianyaa. byn “KEGOC” AK Tta0bichiHa OH 9cepiH THTi30€eK.

ConbiMeH KaTap, AUBUACHATEPIIH JKbUIbIHA €Ki peT TeJeHyl YJIKEeH WHBECTHIIHSIIBIK
TapPTHIMIBUTBIKTEI apTTHIPYFa YJIKEH MYMKIHJIK 0onMak, ce0e0i Ka3zaKCTaHIBIK KOMITaHUSIap IbIH
ke0ici TUBHIICH/ITIK TOJIEMICP Il )KbUIbIHA O1p PET KaHa OpHATAJIbI.

Kecre 3- “KEGOC” AK-na SWOT rangay

Strengths (ApTHIKITBUIIBLIKTAPET) Weaknesses (KemrmimikTepi)
— Typakrter  Oyxraiarepiik  Oamanc (3 xsiama | — JeOuropnsik Gepemrextiy apTysl (ecim — 30,6%)
aKTUBTEP OCiMi — 7,2%) — MeMiekeTTiK KOMeK JCHTeHiHIH TeMEHICYi
— Ta3za maiigansiH OipKanbInTel ociMi (3 KbUTIArel | (MEMICKETTIK CyOCHaMs €Ki OKBUIIa YII  ece
ocimi — 31,2%) KBICKap/1b1)
— Xorapsl pentabenpainik kepcerkimrepi (ROE — |— O3innik kyHHBIH ocyi (3 xbuigarel ecim — 2,36
10,64%, ROA — 6,58%) ece)
— KapxbutblK TYpakThUIBIK aeHreii xorapsl (D/E — | — KapKbUIbIK HIBIFBICTAPABIH apTybl (3 KbUIIAFbI
0,62) ecim — 190,1%)

Opportunities (MyMkiHIiKTEpi) Threats (Kayinrepi)
— TypakTbl TUBHACHATIK Tosemaep (KbUibiHA 2 peT) | — Bamroranslk Toyeken (TEHreMeH TYCETiH TYCIM

sanmbl TyciMHIH 94%-bIH Kypaip1)
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— 2021-2025 >xpimapbl eeri 3JIEKTp SHEPrusichl | — AKTUBTEpAiH  Oy3buly  Toyekemi  (TaOurat

OHJIIPICIHIH ecyi amaThIHBIH ocepiHeH, ANEKTP Keniepi
— DnekTp  SHeprusichiHa  TapudTepAiH  ecy | KaOIBIKTapbIHBIH 3aKbIMIAHYbI, T.0.)
BIKTUMAJIIBIFBI — Otimpainik Toyekeni (alfHaIBIMHAH THIC aKTHBTED

— Kepmiinec aiiMakTapra SIIEKTp JKeJICiH TapaTy | XaJIlbl akTHBTep/IiH 85,6%-bIH Kypaii/ibI)
my™mkingiri  (Peceit  ®demepanmscel, KbIprbi3
PecniyOunikacsl sxoHe ©30ekctan PecriyOiikacht)

Eckepry — aBTOpMEH JIepeKKe3 Heri3iHae KypacToipbutrad [1], [2]

“KEGOC” AK-ubiH Peceit ®enepanusicel, Kpiprbi3 PecryOnukachl sxoHe O30ekcTaH
PecriyOnukacekl yiriH OalllaHBICTBIPYIIBI TOpam KbI3METIH aTKapaThIHBIH €CKEepe OTBIPBIN, OyJI
OarbITTHl JaMBITy/la YJIKEH IepcleKTuBaiap Oap ekeHiH aTan eTkeH XeH. COHbIMEH KaTap,
“KEGOC” AK 0yn MakcarTa 3J€KTp CTaHUUSJIAPbIHBIH 3JEKTP 3HEPIUsCbIH OEpyiH >KOHE OHbI
KeTepMe cay/ia TYThIHYIIbIIapbIHA )KETKI3Y/ll KAMTaMachl3 €TETiH YITTHIK JIEKTP TOPaObl KbI3METIH
aTKapapl.

KopbIThiHAbl. MHBECTUIMSUIBIK TapTHIMABUIBIKTBL JKeTi (aKTOpJibl QicIeH Oaranay
Hotmxkenepi OoibiHIa “KEGOC” AK akTuBTep peHTa0eNbAUIITHIH 6CiMlI OH MOHIE M€ KoHe Oy
KOPCETKIIITIH Kbl CAllbIHFBI ©CIMI1 OaliKaabl, 1eMeK, eTi (akropibl Mojensre coiikec “KEGOC”
AK-HbIH MHBECTULHSIBIK TapThIMIBLIBIFEL xKoFapbl. “KEGOC” AK-na SWOT-tangay xypri3uiim,
oHblH AK apTHIKIIBUIBIKTAphl MEH KEMIITIKTEPl, MYMKIHIIKTEpl MeH Kayintepi TangaHabl. OHbIH
Hotmkecinge “KEGOC” AK UWHBECTHLUMSUIBIK TapThIMABUIBIFBIH apTThIpyFa OarbITTajfaH
MYMKIHJIKTEp MEH ic-1apajiap anblKTaiaabl. OFaH MbpIcai peTiHze Y KIMETTIH 3JIEKTP SHEPTUsChIHBIH
1IeKTi TapudiH KeTepyl, KepuIliec eniepre 0aillaHbICThIPYIIBI TOPAObl KbI3METIH aTKapybl KaTa lbl.
CoHbIMEH KaTap, WHBECTULUSIIBIK TapTHIMABUIBIKTBI apTThIPY Ke3€HiHAE OOy BIKTUMAJIbIFbI
YKOFapBI TOYEKENIEP TAAAHBII, OHBI ISy KOJIIAPhl KYPACTHIPBUIIIBL.
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K9CIHIOPbIHHBIH KAPKbBUIBIK TYPAKTBL/IbIF bl MEH KAPKBIIBIK
JAMYBIHBIH KPUTEPUUJIEPI

Jicempvizenosa A.A.
cmyoenm, JI.H. ' ymunes amvinoagvl Eypaszus yimmulk yHugepcumenii,
Hyp-Cynman k., Kazaxcman Pecnyoaukacsi,
E-mail: akerke.tlebaldy@mail.ru

AnaaTna. OKOHOMHKAJAFbl HAPBIKTBIK KATHIHACTAPJABIH JaMYBIMEH KOCITOPBIHHBIH
Kap)KbUIBIK JKaFJdaiiblH OaramayJblH MaHbI3BI apTa Tycemi. KocimopbiHABI OacKapyablH Kazipri
KaraalbIHIA €H MaHbBI3Ibl MIHIETTEPIH Oipi KOCIMOPBIHHBIH TOJEM KaOUIeTTUIIr MEH Kap>KbLIBIK
TYPaKTBUIBIFBI JICHT€H1 apachlHAaFbl TeHrepimai Tady Oombin Tabbutanbl. OChl KaTeropusiIapIbIH
OpKaMCHICHI KOMITAHUSHBIH Kap KBUIBIK OaJIAHCBIHBIH Kypamaac 0ediri 00BN TaObUIATHIHIBIFbIHA
KapaMacTaH, y3aK Mep3iMl MepCHeKTHUBaja KOMMAHHSIHBIH TeJieM KaOUISTTUITiHIH OOoJKaMbl
peTiHIe KapKbUIBIK TYPAKTBUIBIK KOPCETKIMITEPIH Malijailana OTBIPBIN TalaayFa 00Jabl.

243


http://www.kegoc.kz/
http://www.kegoc.kz/

