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Бұл мультипликатор өз капиталының табыстылығына байланысты. Бұл әсер 
дифференциалды талдау барысында айқын болады (ROE-re). Бұл айырмашылық көп болса, 
мультипликатордың мәні соғұрлым жоғары. Графикалық иллюстрацияда pbv = f (ROE - re) 
тәуелділігін келесідей ұсынуға болады: 

Меншікті капиталдың табыстылығы мен акциялардың табыстылығы арасындағы 
айырмашылық компанияның орташа нарықтық көрсеткішпен салыстырғанда артық 
кірістілікті алу қабілетін айқындайды. 

PBV және (ROE - re) ықтимал арақатынастарын компанияның бағасы мен 
кірістілігіне қажетті түзетулер жасауға мүмкіндік беретін матрица көмегімен қарастыруға 
болады. Мұндай матрицаны қалыптастыру нақты фирманың сатылатын акцияларын "жете 
бағаламау" немесе "қайта бағалау" фактісін анықтау мүмкіндігін кеңейтеді. 

Жоғары мультипликатор PBV және төмен спред (ROE-re) жоғары мультипликатор 
PBV және Жоғары спред (ROE-re). Төмен мультипликатор PBV және төмен спред (ROE-re) 
төмен мультипликатор PBV және Жоғары спред (ROE-re) 

Мультипликатор Р / Е және тәуекел. Нақты мультипликатор мен тәуекелдің өзара 
байланысын қарастыра отырып, акциялардың кірістілігін арттыру күтілетін өсу 
нәтижесінде құрылатын компания құнының азаюына әкеп соқтыратынын атап өткен жөн. 
Өз кезегінде компанияның экономикалық өсу қарқыны тәуекел көрсеткіштерімен 
байланысты. 
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Кез келген мемлекетте бюджетте қарастырылатын шараларды үздіксіз 

қаржыландыру жалпымемлекеттік және жергілікті деңгейде қаржылық ресурстардың 
жүйелі толып отыруын талап етеді. Бұған негізінен жеке және заңды тұлғаларды салықтар 
және бюджетке төленетін басқа да міндетті төлемдерді төлеуі есебінен қол жеткізіледі. 
Қазіргі салықтық заңнама және өзге де нормативтік-құқықтық актілерге сай төлеуші 
орнатылған мөлшерде және белгілі бір мерзімде аталған төлемді төлеуге міндетті. 

Өкінішке орай тәжірибеде жеке және заңды тұлғалар объективті және субъективті 
себептерге байланысты салықтар және бюджетке төленетін басқа да міндетті төлемдерді 
мерзімінде төлеп тұрмайды. Нарықтық қатынастарға өтумен байланысты экономиканың 
түрлі сферасындағы өзінің қаржы-шаруашылық қызметін жүргізетін жаңа кәсіпорындар 
құрылады. Ондай кәсіпорындарда әдетте есептік қателер орын алады немесе әдейі бұрмалау 
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ɠɚғɞɚɣɥɚɪɵ ɞɚ ɤɟɡɞɟɫɟɞі.  ɋɚɥɵԕɬɚɪ ɠәɧɟ ɛɸɞɠɟɬɤɟ ɬөɥɟɧɟɬіɧ ɛɚɫԕɚ ɞɚ ɦіɧɞɟɬɬі ɬөɥɟɦɞɟɪ 
ɬɭɪɚɥɵ ɡɚңɞɵ әɞɟɣі ɠәɧɟ ԕɚɫɚԕɚɧɚ ɛԕɡɭ ɤɟɣɞɟ ɦɟɦɥɟɤɟɬɬіɤ ɛɸɞɠɟɬɤɟ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬөɥɟɦɞɟɪɞің 
ɟɥɟɭɥі ɦөɥшɟɪɥɟɪіɧің ɬүɫɩɟɣ ԕɚɥɭɵɧɚ әɤɟɥɟɞі.  

ɋɨɧɞɵԕɬɚɧ ɞɚ, ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ әɞіɫɬɟɪіɧің ɠүɡɟɝɟ ɚɫɵɪɵɥɭɵ ɦɟɧ ɨɥɚɪɞɵ 
ɠɟɬіɥɞіɪɭ өɬɟ ɦɚңɵɡɞɵ ɚɫɩɟɤɬ ɛɨɥɵɩ ɬɚɛɵɥɚɞɵ. ɋɟɛɟɛі, ԕɚɡіɪɝі ɠɚғɞɚɣɞɚ ɦɟɦɥɟɤɟɬɬің ɠәɧɟ 
ɠɚɥɩɵ ԕɨғɚɦɧɵң өɦіɪ ɫүɪɭіɧɟ ɦɵԕɬɵ ԕɚɪɠɵɥɵԕ ɧɟɝіɡ ԕұɪɭ, ɫɚɥɵԕ ɫɚɥɭ ɚɹɫɵɧɞɚғɵ 
ɪɟɮɨɪɦɚɥɚɪɞɵ ɫәɬɬі іɫɤɟ ɚɫɵɪɭ, ɛɸɞɠɟɬɬің ɛɚɪɥɵԕ ɞɟңɝɟɣɥɟɪіɧ ɭɚԕɵɬɵɥɵ ɠәɧɟ ɬɨɥɵԕ 
ԕɚɥɵɩɬɚɫɬɵɪɭ шɚɪɭɚшɵɥɵԕ ɫɭɛɴɟɤɬіɥɟɪі ɦɟɧ ɠɟɤɟ ɬұɥғɚ ԕұԕɵԕɬɚɪɵɧ ɦүɥɬіɤɫіɡ 
ɨɪɵɧɞɚғɚɧɞɚғɵ ɦɟɦɥɟɤɟɬɬің ԕɚɪɠɵɥɵԕ ɦүɞɞɟɫіɧ ԕɚɦɬɚɦɚɫɵɡ ɟɬɭɝɟ ɚɪɧɚɥғɚɧ ɬɢіɦɞі 
ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ ɠүɣɟɫіɧɫіɡ ɦүɦɤіɧ ɟɦɟɫ. ɋɨɧɞɵԕɬɚɧ ɛіɡɞің ɪɟɫɩɭɛɥɢɤɚɞɚ ɠәɧɟ шɟɬɟɥɞɟ 
ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ ұɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭɞɵ ɡɟɪɞɟɥɟɭɦɟɧ, ɛɚɫԕɚɪɭшɵ ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵ 
ɠұɦɵɫɵɧɵң ɬɢіɦɞіɥіɝіɧ ɬɚɥɞɚɭ, ɫɨɧɵɦɟɧ ԕɚɬɚɪ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ ɠәɧɟ ɨɧɵң әɞіɫɬɟɪіɧ 
ɠɟɬіɥɞіɪɭ ɠɨɥɞɚɪɵɧ ɚɧɵԕɬɚɭғɚ ɛɚғɵɬɬɚɥғɚɧ ɫұɪɚԕɬɚɪ өɬɟ өɡɟɤɬі ɛɨɥɵɩ ɨɬɵɪ.  

Дɟɝɟɧɦɟɧ, ԕɚɡіɪɝі ԕɚɪɠɵ ғɵɥɵɦɵɧɞɚ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ ұɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭ ɠәɧɟ ɫɚɥɵԕ 
ɫɚɥɭ ɠүɣɟɫіɧің ɤɟɣɛіɪ ɬɟɨɪɢɹɥɵԕ ɠәɧɟ ɩɪɚɤɬɢɤɚɥɵԕ ɚɫɩɟɤɬіɥɟɪі ɠɟɬɤіɥіɤɬі ɞɟңɝɟɣɞɟ 
ԕɚɪɚɫɬɵɪɵɥɦɚғɚɧ. Ԕɚɡɚԕɫɬɚɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɚɫɵɧɞɚғɵ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɚɥɞɵ ɠәɧɟ ԕɨɥɞɚɧɛɚɥɵ 
ɫɢɩɚɬɬɚғɵ шɟшіɥɦɟɝɟɧ ɦіɧɞɟɬɬɟɪ ԕɚɬɚɪɵɧɵң ɛɨɥɭɵ Ԕɚɡɚԕɫɬɚɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɚɫɵɧɞɚ ɫɚɥɵԕɬɵԕ 
ɛɚԕɵɥɚɭ ɦәɫɟɥɟɥɟɪіɧ ɠɚɧ-ɠɚԕɬɵ ғɵɥɵɦɢ-ɩɪɚɤɬɢɤɚɥɵԕ ɡɟɪɞɟɥɟɭ ɠүɪɝіɡɭ ԕɚɠɟɬɬіɥіɝіɧ 
ɤөɪɫɟɬɟɞі. 

 Ԕɚɡɚԕɫɬɚɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɚɫɵɧɵң ɫɚɥɵԕ ɡɚңɧɚɦɚɫɵ, ɨɪɵɧɞɚɥɭɵɧ ɛɚԕɵɥɚɭ ɫɚɥɵԕ 
ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɚ ɠүɤɬɟɥɝɟɧ Ԕɚɡɚԕɫɬɚɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɚɫɵɧɵң өɡɝɟ ɞɟ ɡɚңɧɚɦɚɫɵ ɧɨɪɦɚɥɚɪɵɧɵң 
ɨɪɵɧɞɚɥɭɵɧɚ ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵ ɠүɡɟɝɟ ɚɫɵɪɚɬɵɧ ɦɟɦɥɟɤɟɬɬіɤ ɛɚԕɵɥɚɭ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ 
ɛɨɥɵɩ ɬɚɛɵɥɚɞɵ. 

ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ: 
      1) ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭ ɧɵɫɚɧɵɧɞɚ; 
      2) ɦɟɦɥɟɤɟɬɬіɤ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң өɡɝɟ ɞɟ ɧɵɫɚɧɞɚɪɵɧɞɚ ɠүɡɟɝɟ ɚɫɵɪɵɥɚɞɵ. 
ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ɨɫɵ ɧɵɫɚɧɞɚɪɵ шɟңɛɟɪіɧɞɟ: 
      1) ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɦіɧɞɟɬɬɟɦɟɧің, әɥɟɭɦɟɬɬіɤ ɬөɥɟɦɞɟɪɞі ɟɫɟɩɬɟɭ, ұɫɬɚɩ ԕɚɥɭ ɠәɧɟ 

ɚɭɞɚɪɭ ɠөɧіɧɞɟɝі ɦіɧɞɟɬɬɟɪɞің ɨɪɵɧɞɚɥɭɵɧ ɟɫɟɩɤɟ ɚɥɭ; 
      2) ɛɚԕɵɥɚɭ-ɤɚɫɫɚ ɦɚшɢɧɚɥɚɪɵɧ ԕɨɥɞɚɧɭ ɬәɪɬіɛіɧің ɫɚԕɬɚɥɭɵɧ ɛɚԕɵɥɚɭ; 
      3) ɚɤцɢɡɞɟɥɟɬіɧ ɬɚɭɚɪɥɚɪɞɵ, ɫɨɧɞɚɣ-ɚԕ ɚɜɢɚцɢɹɥɵԕ ɨɬɵɧɞɵ, ɛɢɨɨɬɵɧɞɵ ɠәɧɟ 

ɦɚɡɭɬɬɵ ɛɚԕɵɥɚɭ; 
      4) ɬɪɚɧɫɮɟɪɬɬіɤ ɛɚғɚ ɛɟɥɝіɥɟɭ ɤɟɡіɧɞɟɝі ɛɚԕɵɥɚɭ; 
      5) ɦɟɦɥɟɤɟɬ ɦɟɧшіɝіɧɟ ɚɣɧɚɥɞɵɪɵɥғɚɧ (ɬүɫɤɟɧ) ɦүɥіɤɬі ɟɫɟɩɤɟ ɚɥɭ, ɫɚԕɬɚɭ, 

ɛɚғɚɥɚɭ, ɨɞɚɧ әɪі ɩɚɣɞɚɥɚɧɭ ɠәɧɟ өɬɤіɡɭ ɬәɪɬіɛіɧің ɫɚԕɬɚɥɭɵɧ ɛɚԕɵɥɚɭ; 
      6) Ԕɚɡɚԕɫɬɚɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɚɫɵɧɵң ɫɚɥɵԕ ɡɚңɧɚɦɚɫɵɧ ɨɪɵɧɞɚɭғɚ ɛɚғɵɬɬɚɥғɚɧ 

ɮɭɧɤцɢɹɥɚɪɞɵ ɠүɡɟɝɟ ɚɫɵɪɭ ɠөɧіɧɞɟɝі ɦіɧɞɟɬɬɟɪɞі ɨɪɵɧɞɚɭ ɛөɥіɝіɧɞɟ ɭәɤіɥɟɬɬі 
ɦɟɦɥɟɤɟɬɬіɤ ɠәɧɟ ɠɟɪɝіɥіɤɬі ɚɬԕɚɪɭшɵ ɨɪɝɚɧɞɚɪɞɵң ԕɵɡɦɟɬіɧ ɛɚԕɵɥɚɭ. [1] 

Мɟɦɥɟɤɟɬɬіɤ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң өɡɝɟ ɞɟ ɧɵɫɚɧɞɚɪɵ шɟңɛɟɪіɧɞɟ: 
      1) ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɞі ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɞɚ ɬіɪɤɟɭ; 
      2) ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɧɵɫɚɧɞɚɪɞɵ ԕɚɛɵɥɞɚɭ; 
      3) ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ; 
      4) ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɦɨɧɢɬɨɪɢɧɝ; 
      5) ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɡɟɪɬɬɟɩ-ԕɚɪɚɭ; 
      6) ɷɬɢɥ ɫɩɢɪɬіɧ өɧɞіɪɭɞі ɠүɡɟɝɟ ɚɫɵɪɚɬɵɧ ұɣɵɦɞɚɪɞɚ ɷɬɢɥ ɫɩɢɪɬіɧің ɟɫɟɩɤɟ 

ɚɥɵɧɭɵɧ ɛɚԕɵɥɚɭ. [1] 
ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ ɫɚɥɵԕ ɫɚɥɭɞɵ ɛɚɫԕɚɪɭ ɷɥɟɦɟɧɬі ɪɟɬіɧɞɟ ɫɚɥɵԕ ɠүɣɟɫі 

ɬɢіɦɞіɥіɝіɧің ԕɚɠɟɬɬі шɚɪɬɵ ɛɨɥɵɩ ɬɚɛɵɥɚɞɵ,ɛұɥ ɪɟɬɬɟ ɫɚɥɵԕ ɫɚɥɭ ɦәɫɟɥɟɥɟɪі ɛɨɣɵɧшɚ 
ɟɪɟɤшɟ ԕұԕɵԕɬɚɪ ɦɟɧ өɤіɥɟɬɬіɤɬɟɪ ɛɟɪіɥɝɟɧ ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɞің ɦɟɦɥɟɤɟɬɬіɤ ɛɚɫԕɚɪɭ 
ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɦɟɧ ɤɟɪі ɛɚɣɥɚɧɵɫɵɧ ԕɚɦɬɚɦɚɫɵɡ ɟɬɟɞі. [3] 

ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ іɫ-шɚɪɚɥɚɪɵ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪ ɠүɪɝіɡɭ ɛɚɪɵɫɵɧɞɚ ɠәɧɟ 
ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪɞің ɦɚɬɟɪɢɚɥɞɚɪɵɧ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ԕɨɫɵɦшɚ іɫ-шɚɪɚɥɚɪɵ 
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ɪɟɬіɧɞɟ ԕɚɪɚɭ ɤɟɡіɧɞɟ (ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪɝɟ ɛɚɣɥɚɧɵɫɬɵ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ іɫ-шɚɪɚɥɚɪɵ) 
ɠүɪɝіɡіɥɟɞі. ɋɚɥɵԕ ɤɨɞɟɤɫіɧɞɟ ɤөɡɞɟɥɝɟɧ ɠɚғɞɚɣɥɚɪɞɚ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ɠɟɤɟɥɟɝɟɧ іɫ-
шɚɪɚɥɚɪɵ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪ шɟңɛɟɪіɧɟɧ ɬɵɫ ɠүɪɝіɡіɥɭі ɦүɦɤіɧ. [2] 

ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ɧɟɝіɡɝі ɧɵɫɚɧɵ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪ ɛɨɥɵɩ ɬɚɛɵɥɚɞɵ. ɋɚɥɵԕ 
ɬɟɤɫɟɪɭі ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɞің ɠәɧɟ ɫɚɥɵԕ ɚɝɟɧɬɬɟɪіɧің ɫɚɥɵԕɬɚɪ ɦɟɧ ɚɥɵɦɞɚɪɞɵ ɟɫɟɩɬɟɭ, 
ұɫɬɚɩ ԕɚɥɭ, ɬөɥɟɭ ɞұɪɵɫɬɵғɵɧ ɬɟɤɫɟɪɭ ɠөɧіɧɞɟɝі ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɵң ɛɚԕɵɥɚɭ іɫ-
ԕɢɦɵɥɞɚɪɵɧɵң ɠɢɵɧɬɵғɵɧ ɛіɥɞіɪɟɞі. 

ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ɬɢіɦɞіɥіɝіɧ ɚɪɬɬɵɪɭ ɛɚғɵɬɬɚɪɵɧɵң ɛіɪі ɫɚɥɵԕɬɵԕ 
ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ, ɛіɪіɧші ɤɟɡɟɤɬɟ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪɞі ұɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭɞɵң ɧɵɫɚɧɞɚɪɵ ɦɟɧ 
әɞіɫɬɟɪіɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭ ɛɨɥɵɩ ɬɚɛɵɥɚɞɵ. ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪɞің ɬɢіɦɞіɥіɝі ɤөɩ ɠɚғɞɚɣɞɚ 
ɛɚԕɵɥɚɭ үшіɧ ɨɛɴɟɤɬіɥɟɪɞі ɞұɪɵɫ ɬɚңɞɚɭғɚ ɛɚɣɥɚɧɵɫɬɵ. ɋɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɞі ұɬɵɦɞɵ 
іɪіɤɬɟɭ ɦәɫɟɥɟɫі ɫɚɥɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪіɧ ɠүɪɝіɡɭ үшіɧ ԔɊ эɤɨɧɨɦɢɤɚɥɵԕ ɞɚɦɭɵɧɵң ԕɚɡіɪɝі 
ɤɟɡɟңіɧɟ ɬәɧ ɫɚɥɵԕ ɡɚңɧɚɦɚɫɵɧ ɠɢі ɛұɡɭ ɠɚғɞɚɣɵɧɞɚ ɟɪɟɤшɟ ɦɚңɵɡғɚ ɢɟ. Көшɩɟɥі ɫɚɥɵԕɬɵԕ 
ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪ ɠүɪɝіɡɭ үшіɧ ɨɛɴɟɤɬіɥɟɪɞі ɬɚңɞɚɭɞɵң ɤɟшɟɧɞі әɞіɫɬɟɦɟɫіɧің ɛɨɥɦɚɭɵ ɫɚɥɵԕɬɵԕ 
ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ɬɢіɦɞіɥіɝіɧ ɟɞәɭіɪ ɬөɦɟɧɞɟɬɟɞі. [2] 

ԔɊ-ɞɚ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ ұɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭɞɵ ɠɟɬіɥɞіɪɭɞің ɧɟɝіɡɝі ɛɚғɵɬɬɚɪɵ ɪɟɬіɧɞɟ 
ɨɧɵң ɬɢіɦɞіɥіɝіɧ ɚɪɬɬɵɪɭ ɦɚԕɫɚɬɵɧɞɚ ɦɵɧɚɥɚɪɞɵ ұɫɵɧɭғɚ ɛɨɥɚɞɵ:  

- ɫɚɥɵԕɬɵԕ әɤіɦшіɥɟɧɞіɪɭɞің ɡɚңɧɚɦɚɥɵԕ ɠәɧɟ ɧɨɪɦɚɬɢɜɬіɤ ɧɟɝіɡɞɟɪіɧ ɨɞɚɧ әɪі 
ɠɟɬіɥɞіɪɭ;  

- ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ ұɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭɞɵң, ɛіɪіɧші ɤɟɡɟɤɬɟ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪɞің 
(ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɠәɧɟ ɤөшɩɟɥі) ɧɵɫɚɧɞɚɪɵ ɦɟɧ әɞіɫɬɟɪіɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭ;  

- ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɵң ԕɵɡɦɟɬіɧ ɛɚғɚɥɚɭ ɤөɪɫɟɬɤішɬɟɪіɧ ɧɚԕɬɵɥɚɭ, ɨɥɚɪɞɵ ɫɚɥɵԕ 
ɨɪɝɚɧɞɚɪɵ ԕɵɡɦɟɬіɧің ɧәɬɢɠɟɥɟɪіɧ ɨɛɴɟɤɬɢɜɬі ɟɫɟɩɤɟ ɚɥɭ ɠәɧɟ ɛɚԕɵɥɚɭ ɠұɦɵɫɵɧ 
ɠɨɫɩɚɪɥɚɭ үɞɟɪіɫіɧɞɟ ɠүɤɬɟɦɟɧі ɬɢіɦɞі ɛөɥɭ үшіɧ ɩɚɣɞɚɥɚɧɭ; 

- ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɟɦɟɫ, ɫɨɧɞɚɣ ‒ ɚԕ ɮɟɞɟɪɚɥɞɵ ɠәɧɟ ɚɣɦɚԕɬɵԕ ɡɚң шɵғɚɪɭшɵ ɛɢɥіɤ 
ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɵң ɤүш-ɠіɝɟɪіɧ ɛɨɥɠɚɣɬɵɧ ɛɟɪɟшɟɤɬі ɚɡɚɣɬɭ ɠөɧіɧɞɟɝі іɫ-шɚɪɚɥɚɪ ɤɟшɟɧіɧ 
ɟɧɝіɡɭ;  

- ɛɚԕɵɥɚɭ іɫ-шɚɪɚɥɚɪɵɧ ɠүɡɟɝɟ ɚɫɵɪɭ ɛɨɣɵɧшɚ ɛіɪɥɟɫɤɟɧ әɞіɫɬɟɦɟɥіɤ ɧұɫԕɚɭɥɚɪɞɵ 
әɡіɪɥɟɭ ɧɟɝіɡіɧɞɟ ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɵң ɛɚɫԕɚ ұɣɵɦɞɵԕ ԕұɪɵɥɵɦɞɚɪɦɟɧ өɡɚɪɚ іɫ-ԕɢɦɵɥɵɧ 
ɤүшɟɣɬɭ;  

- ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧ ɦɚɬɟɪɢɚɥɞɵԕ-ɬɟɯɧɢɤɚɥɵԕ ɠәɧɟ ɤɚɞɪɥɵԕ ԕɚɦɬɚɦɚɫɵɡ ɟɬɭɞі 
ɠɚԕɫɚɪɬɭ, ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɦɟɧ ɚԕɩɚɪɚɬɬɵԕ-ɬүɫіɧɞіɪɭ ɠұɦɵɫɬɚɪɵɧ ɤүшɟɣɬɭ ɠәɧɟ 
ɯɚɥɵԕɬɵң ɫɚɥɵԕ ɦәɞɟɧɢɟɬіɧ ɚɪɬɬɵɪɭ. 

ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ ɫɚɩɚɫɵɧ ɠәɧɟ ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵ ɠұɦɵɫɵɧɵң ɬɢіɦɞіɥіɝіɧ ɚɪɬɬɵɪɭ 
ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɞің ɫɚɥɵԕ ɠүɤɬɟɦɟɫіɧ ɬөɦɟɧɞɟɬɭɝɟ ɛɚғɵɬɬɚɥғɚɧ ɫɚɥɵԕ ɫɚɥɭɞɵ ɪɟɮɨɪɦɚɥɚɭ 
ɤɟɡіɧɞɟ ɬɭɵɧɞɚɣɬɵɧ шɵғɵɧɞɚɪɞɵ өɬɟɭ ɦɚԕɫɚɬɵɧɞɚ ɫɚɥɵԕ ɤіɪіɫɬɟɪіɧ ұɥғɚɣɬɭғɚ ɠәɧɟ 
өɧɞіɪіɫɬі ɵɧɬɚɥɚɧɞɵɪɭғɚ ɵԕɩɚɥ ɟɬɟɞі. 

Біɡ ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɞі ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ɧɟɝіɡɝі, ɛɚɫɵɦ ɧɵɫɚɧɵ ɪɟɬіɧɞɟ 
ԕɚɪɚɫɬɵɪɚɦɵɡ. Біɪіɧшіɞɟɧ, ɨɥ ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɞің 100%-ɵɧ ɛɚԕɵɥɚɭɦɟɧ ԕɚɦɬɭғɚ 
ɦүɦɤіɧɞіɤ ɛɟɪɟɞі. Еɤіɧшіɞɟɧ, ɨɧɵ өɬɤіɡɭɝɟ ɤɟɬɟɬіɧ ɟңɛɟɤ шɵғɵɧɵ ɤөшɩɟɥі ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪɦɟɧ 
ɫɚɥɵɫɬɵɪғɚɧɞɚ әɥɞɟԕɚɣɞɚ ɬөɦɟɧ. ɋɨɧɵɦɟɧ ԕɚɬɚɪ, ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ ɠүɪɝіɡɭ ɫɚɥɚɫɵɧɞɚ 
ɤөшɩɟɥі ɛɚԕɵɥɚɭ ɬɢіɦɞіɥіɝі ɞɟ ԕɚɥɚɧɞɵ, өɣɬɤɟɧі ɞәɥ ɨɫɵ ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɬɚɥɞɚɭ ɧәɬɢɠɟɥɟɪі 
ɛɨɣɵɧшɚ ɤөшɩɟɥі ɬɟɤɫɟɪɭɥɟɪ ɠүɪɝіɡɭ үшіɧ ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭшіɥɟɪɞі іɪіɤɬɟɭ ɠүɡɟɝɟ ɚɫɵɪɵɥɚɞɵ, 
ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɬɚɥɞɚɭ ɧәɬɢɠɟɥɟɪі ɤөшɩɟɥі ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭɝɟ ɞɚɣɵɧɞɵԕ шɟңɛɟɪіɧɞɟ Ɍɟɤɫɟɪɭ 
ɚɥɞɵɧɞɚғɵ ɬɚɥɞɚɭ ɧɟɝіɡіɧɞɟ ɠɚɬɵɪ. [4] 

ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ ɠүɣɟɫіɧɞɟ ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭ ɟɤі ɧɟɝіɡɝі ɮɭɧɤɰɢяɥɚɪɞɵ 
ɨɪɵɧɞɚɣɞɵ:  

- ɛɚԕɵɥɚɭ (ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭ – ɛұɥ ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɚ ɫɚɥɵԕɬɵԕ 
ɞɟɤɥɚɪɚɰɢяɥɚɪɞɵң, ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɟɫɟɩ ɚɣɵɪɵɫɭɥɚɪɞɵң ɠәɧɟ өɡɝɟ ɞɟ ɟɫɟɩɬіɤ ԕұɠɚɬɬɚɪɞɵң 
ɞұɪɵɫ, ɞұɪɵɫ ɠәɧɟ ɭɚԕɬɵɥɵ ɬɚɛɵɫ ɟɬіɥɭіɧ ɛɚғɚɥɚɭғɚ ɦүɦɤіɧɞіɤ ɛɟɪɟɬіɧ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ 
ɧɵɫɚɧɵ);  
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- ɚԕɩɚɪɚɬɬɵԕ (ɤɚɦɟɪɚɥɞɵԕ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭ ɫɚɥɵԕ ɟɫɟɩɬіɥіɝіɧ ɭɚԕɬɵɥɵ ɬɚɛɵɫ ɟɬɩɟɭ 
ԛɲіɧ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɠɚɭɚɩɤɟɪɲіɥіɤɤɟ ɬɚɪɬɭԑɚ ɠɚɬɚɬɵɧ ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭɲіɥɟɪ ɬɨɛɵɧ ɚɧɵԕɬɚɭԑɚ 
ɦԛɦɤіɧɞіɤ ɛɟɪɟɞі.; ɫɨɧɞɚɣ-ɚԕ ɨɥɚɪԑɚ ԕɚɬɵɫɬɵ ɤөɲɩɟɥі ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɬɟɤɫɟɪɭ ɠԛɪɝіɡɭɝɟ 
ԝɫɵɧɵɥɚɬɵɧ). [3] 

Ԕɚɡіɪɝі ɤɟɡɞɟ ɮɢɫɤɚɥɞɵ ɨɪɝɚɧ ԕɵɡɦɟɬіɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭɞің, ɫɚɥɵԕ ɠԥɧɟ ɤɟɞɟɧɞіɤ ԥɤіɦɲіɥіɤ 
ɫɚɩɚɫɵɧ ɤөɬɟɪɭɞің ԛɤіɦɟɬɬіɤ ɛɚԑɞɚɪɥɚɦɚɫɵɧɚ ɫԥɣɤɟɫ ɧɟɝіɡɝі ɩɪɢɧɰɢɩɬɟɪ ɦɟɧ ɠɚԕɵɧ 
ɛɨɥɚɲɚԕɬɚԑɵ ɟң ɦɚңɵɡɞɵ ɦіɧɞɟɬɬɟɪ ɚɧɵԕɬɚɥԑɚɧ: 

- ɫɚɥɵԕɬɵԕ ԥɤіɦɲіɥіɤ ԛɪɞіɫіɧ ɚɜɬɨɦɚɬɬɚɧɞɵɪɭ; 
- ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɚɭɞɢɬ ɬɢіɦɞіɥіɝі ɦɟɧ ɫɚɩɚɫɵɧ ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ ɠɚԕɫɚɪɬɭ, ɫɚɥɵԕ ɚɭɞɢɬі 

ɷɥɟɤɬɪɨɧɞɵ ɛɚԕɵɥɚɭ ɠԛɣɟɫіɧ ɟɧɝіɡɭ; 
- ɤɟɞɟɧɞіɤ ɩɪɨɰɟɞɭɪɚ, ɤɟɞɟɧɞіɤ ɪԥɫіɦɞɟɥɟɬіɧ ɠԛɤ ԕɨɡԑɚɥɵɫɵɧ ɛɚԕɵɥɚɭ ɦɟɧ 

ɟɫɟɩɤɟɚɥɭɞɵ ɚɜɬɨɦɚɬɬɚɧɞɵɪɭ; 
- ɚɤɰɢɡɞі өɧɞіɪіɩ ɚɥɭ ɛɨɣɵɧɲɚ ɠԝɦɵɫɬɚɪɞɵ ɠԥɧɟ ԕɨɫɵɥԑɚɧ ԕԝɧ ɫɚɥɵԑɵɧ өɧɞіɪіɩ 

ɚɥɭɞɵ ɠɟɬіɥɞіɪɭ; 
- ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɹɥɵԕ ɦɟɯɚɧɢɡɦ ɫɚɹɫɚɬɵɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭ; 
- ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɚɩɟɥɥɹɰɢɹ ɩɪɨɰɟɞɭɪɚɫɵɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭ; 
- ɚɪɧɚɣɵ ɫɚɥɵԕ ɪɟɠɢɦіɧің ɧɨɪɦɚɥɚɪɵɧ ɛɚɫԕɚɪɭ ɠԥɧɟ ԥɞіɫɬɟɦɟɫіɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭ; 
- ɦɟɦɥɟɤɟɬɬіɤ ɛɸɞɠɟɬɤɟ ɬɚɛɵɫɬɚɪɞɵң ɬԛɫɭіɧ ɟɫɟɩɤɟ ɚɥɭ ɦɟɧ ɛɨɥɠɚɭ ԥɞіɫɬɟɦɟɫіɧің 

ɞɚɦɭɵ.  
Ⱥɬɚɥԑɚɧ ɲɚɪɚɥɚɪɞɵң ɠԛɡɟɝɟ ɚɫɵɪɵɥɭɵ Ԕɚɡɚԕɫɬɚɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɚɫɵ ɫɚɥɵԕ 

ɨɪɝɚɧɞɚɪɵɧɵң ɛɚԕɵɥɚɭ ԕɵɡɦɟɬіɧің ԝɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭ-ԥɞіɫɬɟɦɟɥіɤ ɧɟɝіɡі ɦɟɧ ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ 
ɠԛɣɟɫіɧің ԕԝԕɵԕɬɵԕ ɛɚɡɚɫɵɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭɝɟ ɫɟɩɬіɝіɧ ɬɢɝіɡɟɬіɧі ɤԛɦԥɧɫіɡ.  

ɀɨԑɚɪɵɞɚ ɚɣɬɵɥԑɚɧɞɚɪԑɚ ԕɨɪɵɬɵɧɞɵ ɠɚɫɚɩ, ԕɚɡіɪɝі ɤɟɡɟңɞɟ ɛіɡɞің ɟɥɞɟɝі ɫɚɥɵԕɬɵԕ 
ɛɚԕɵɥɚɭɞɵ ɠɟɬіɥɞіɪɭ ɠɨɥɞɚɪɵ ɛɚԕɵɥɚɭɲɵ ɲɚɪɚɥɚɪ ɧԥɬɢɠɟɥіɝіɧ ɤөɬɟɪɭɞɟ ԑɚɧɚ ɟɦɟɫ, 
ɫɨɧɵɦɟɧ ԕɚɬɚɪ ɠɚɥɩɵ ɫɚɥɵԕ ԛɣɟɫіɧ ɠɟɬіɥɞіɪɭɞɟ ɟɤɟɧіɧ ɚɬɚɩ өɬɭɝɟ ɛɨɥɚɞɵ. Ԕɨɪɵɬɚ ɤɟɥɟ, 
ɫɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ ɬɢіɦɞіɥіɝі ɦɟɧ ɫɚɩɚɫɵɧ ɤөɬɟɪɭ ɨɧɵң ԕɢɵɧɞɚɭɵɧ ɛіɥɞіɪɦɟɣɞі, ɤɟɪіɫіɧɲɟ 
ɛɚԕɵɥɚɭɞɵң ԥɞіɫɬɟɪіɧ ɫɚɥɵԕ ɨɪɝɚɧɞɚɪɵ ԛɲіɧ ɞɟ, ɫɚɥɵԕ ɚɝɟɧɬɬɟɪі ԛɲіɧ ɞɟ ɨңɬɚɣɥɚɧɞɵɪɭɞɵ 
ɛіɥɞіɪɟɞі. ɋɚɥɵԕɬɵԕ ɛɚԕɵɥɚɭ ɲɚɪɚɫɵɧ ɠԛɪɝіɡɭ ɚɞɚɥ ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭɲіɥɟɪɝɟ ɡɢɹɧɵɧ ɬɢɝіɡɛɟɭі, 
ɨɥɚɪԑɚ ɫɚɥɵԕ ɬөɥɟɭ ԛɞɟɪіɫіɧ ɠɟңіɥɞɟɬɭі ɬɢіɫ.  
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