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B mepByro odepenp, Kak Mbl MojaraeM, 3TO OYyJIET CTPaxOBOW CEKTOP M PHIHOK IEHHBIX
Oymar. OOmuii PeIHOK MO3BOJUT CTPAXOBIIMKAaM PabOTaTh MO €IUHBIM MPaBUIaM, KOTOpPbIE OyayT
TaK)Ke TAPMOHU3UPOBAHBI U JIJISI YIaCTHUKOB CTPAXOBOTO PHIHKA. JTO MO3BOJIUT CHU3UTH OapbephI
Y OTpaHUYEHUS, KOTOPbIE ceyac CyIIeCTBYIOT Ha HAIIMOHAIBHBIX PHIHKAX HAIIUX CTpaH. [4]

Pa3BuTHE CTPaxoBOTO PHIHKA JOJKHO MOBBICHTH SKOHOMHUYECKYIO CTaOMIBLHOCTH 00IIecTBa
U YpPOBEHb COIMAIBHON 3alMIEHHOCTH TpaXJIaH, OOECHEYUTh CrIaXKUBaHHE MPOOIEMHBIX
CUTYyallMii, BO3HUKAIOIIMX B PA3IMYHbIE MNEPUOAbl IKOHOMUYECKHUX LHUKIOB. CHUXKas Yrposy
KaluTaJbHBIM pPecypcaM, 4TO CBSI3aHO C MaTepHAbHBIMU LIEHHOCTSMH, a TaKKe pellas mpodieMy
3alUTBl TPYIOBBIX PECYpCOB OOIIECTBA, CTPAXOBOW PHIHOK BBICTYNMAeT B KadecTBE JJIEMEHTA
PBIHOYHOM WH(PACTPYKTYPHl, KOTOPBI peanu3yeT BaxKHble (PYHKUHUU peald3allid HHTEPECOB
HSKOHOMHYECKUX CYOBEKTOB uepe3 CTAaOWJIM3aIMIO Ipolecca OOIIECTBEHHOIO IPOM3BOJCTBA U
(dhopMHUpPOBaHKE HAJICIKHON M YCTOMYMBOM XO3SIMCTBEHHOMN CPEIBI.

Hano Takxe OTMETHTH, YTO CO3/IaHHE OOIIETO PHIHKA MPHUBEAET K YCUICHUIO KOHKYPEHITUH
MEXy YYaCTHHKaMH CTPaXxOBOTO PbIHKA, YTO B JaybHelIeM OyneT cnocoOCTBOBATh yNYyUIICHHIO
KauecTBa YCJIYT U, BO3MOKHO, Y/ICIIEBICHUIO HEKOTOPBIX U3 HUX. [1]
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KOMMAHUSHBIH KYHBIH BACKAPY KYWECTHAE OHTAMJIBI
KAPKBLUIBIK KAITUTAJ KYPBLIBIMBIHBIH TYKBIPBIMJAMACHI
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OkoHOMUKa (akynbTeTi «KapKb» MaMaHIBIFBIHBIH 3 KypC CTYIEHTI
Frutbimu sxerekii - 5.7.k. bynak6aii K. M.

Kanutan TeopusachlHOa KamuTand KYHBIHBIH KOHIEMUHMACHl HerisrijepiHiy Oipi. On
MHBECTULMSUIAHFAH KaNUTAIJbIH PEHTAa0EeNbIUIIK JeHrediH cunarraiisl. Kamurtan wuenepine
aKmajgail TenemAepliH MeJIIEepiH aHbIKTay/bl KapacTblpaibl. (DUpPMaHBIH KaluTal KYHbl —
Kapakartap Ke3lH cumarraiasl.Kamuran KyHBIHBIH CaHJIbl MeJIIIepl MEHIIIK Helepli MeH
MHBECTOPJIap aJAbIHAAFbl KapbI3Aap/ibl OTCHUTIH MPOLIEHTIICH OJIIIEHETIH MIBIFIHIAP KOPCETKIII.

KanuTan KypbsUIbIMBIH aHBIKTaFaH/1a:

- OIpiHIIIACH, Y3aKMep3iM/i NepCcHeKTHBajap IMO3UIMACHIHAH  KOMMEPLHUSIIBIK
YUBIMHBIH KbI3METIH cumarTaiiipl. Ceb6e0l KOMMEpPUHUSIbIK YHBIMHBIH MEHIIIKTI KamuTal KYHbI
MHBECTOpJIap TapTy YIIiH MaHb3abl. Keiibip Kapbl3 Ke3epiHiH KYHbl KOMIAHUSHBIH Y3aKMep3iMIi
KaluTajabl TapTa ajlaThlH MYMKIHIIUIITIH CUITaTTalIbl;

- eKiHIIJIeH, (UPMaHBIH oOpTalla CaJMaKThl KamuTajd KYHbl KypJeli calbiMaap
OIOJKETIH KYpY Ke31HJerT MaHbI3Abl KOPCETKIIIL.
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Kannait ma 60JICbIH KOMITaHUSI KBI3METIH OipHEIIe TYpJi Ke3IepACH KapKbUIaHABIPhLIA b,
Op KapKbUIaHABIPY KO31HIH KYHBI 9p TYpili OOJFaHIBIKTAH KOMMAHMUSIHBIH KaluTal KYHBIHBIH
opTala calMaKTalFaH apupMeTUKaIbIK (opMysaa OONWBIHIIA aHBIKTAJIA IbI.

KoMmnanusi kanuran KypbUIBIMBIHBIH TeOpusachl: MoaunbsHu-Musuiep yiarici. Moauibsaau
xoHe Mwmiep HobGenb mpemusichlHBIH aypeartapbl. OnapaslH MiKipiepi OOWbIHIIA KaHmal aa
0osica KOCINOPBIHHBIH KYHBI OHBIH OoJialiakTarbl TaObICBIMEH aHBIKTaNabl. SIFHU KamuTami
KYPBUIBIMBIHAH TAYyeJCi3(MEHIIIK »OHE Kapbl3 KapaKaTTapblHBIH apakaTbiHackl). On  MiHCI3
KanuTaja HapbIFBIHBIH KOHLICMIHUSAChIHA Heri3/esel. Opl Kapail TaObIC CaJbIFbIHBIH 9CEPIH €CKepe
OChl TEOpHsFa OalJaHBICTBI MbIHA TYXXBIpbIMFa Kenmi: «KociMOpBIHHBIH akIus KYHBI Y3iTicci3
Kapbl3 KalUTAIBIHBIH 6CYiHE OaiIaHBICTHI OCYTE THICTI.

Mopnenbre ocwiHIal (hakTopabl (Kap KbUIBIK KUBIHIIBUTBIKTAP IBIH IIBIFBIHAAPEI Taiaa 60y
KamuTaJl KYPBUIBIMBIHBIH KOJIAMCHI3 0OJIybIHA OaljaHBICTBI) OCITUICHIreH MeJIepre JCHiH Kapbl3
KaIllMTaJIBIHBIH YJIECIHIH 6CYyiHE CAIBIKTBIK TOJIEMIEPIiH YHEMI eceOiHeH KaMTaMachl3 eTiIe/l.

Kapp13 kanuTanblHBIH ©cy OapbIChIHAA Oenriii Oip COTTE KOCIMOPBIHHBIH KYHBI TOMEHIIEH
Oacraiinpl. Ce0Oebi CanbIKTBIK YHEM KapakarTap Ke3iHIH KYpPBUIBIMBIHBIH TOYEKEIAUTIriMeH
OailyTaHBICTHI MIBIFBIHAAPFA oKeJe . MoaudukanusiianFal TeOpys MbIHAHBI OUTipeIi:

1.KapbI3 KanmuTaabIHBIH OCTTiJICHTeH YIIeCiHIH 0OJybI KOCITOPBIHFA Mai1aIbl.

2.KapbI3 KanuTanbH aca Kell MeJiepe naianany 3usHIbl.

3.9p KOCINOPBIH YIIiH KAPBI3 KATUTAIBIHBIH ONITUMAJIIBI MOJIIIEPi 00JIaIbl.

MonunbsHu >koHe Mwuiuiep AMBHACHATEP TEOpHsUIaphl OOWBIHINA KalWUTANbIH MIHCI3
HAPBIFBIHBIH OOJTYBIHAH 0acKa Kelecuiep i KapacThIpabl:

1.luBuaeHaTepai Teyiey casicaTbl KOCIMOPBIHHBIH KamuTall cajbIMbl OIOJKETIHE ocep
eTHen .

2.MuBectopnapasiH  OapibIK ic- OpeKeTTepi pauuoHalibl. OWUTKEeHI onap OailIbIKTHIH
TOMEHJICYi eMec, OCyiH Kalanpl.

R()=P()-1()+V(t+1) 1)

R(t) — tkeseHiHAETIaKITHOHEPIICP I HIKAIITBITAOBICHI;

P(t) — t Ke3kHiHAETI KOMITAHUSHBIH TaOBICHI;

I(t) — t Ke3eHiHETT HHBECTUIIUSIIAP;

V(t+1) — (t+1) ke3eHinaeri 6apIbIK aKIMsIAPIBIH KYHBI [1].

KoMnanusi  KpI3METIHIH  HOTMXKENUIIN  NaiajaHbUIaThlH — KamuTal — KYpbUIBIMBIHA
ailfTapiplkTail gopekene Toyenni. Kamutanm KypbUIbIMBI JEr€HIMi3 KOMIIaHUS ©3 KBI3METIHJE
naijanaHaTblH MEHIIIKTI JK€HE Kapbl3 KapKbl KypalJapblHbIH apakaTblHAChl. MEHIIIKTI KoHE
KaphI3 Kap>Kbl KYpaIIapbIHBIH apaKaThIHACKI KOMITAHUSHBIH HAPBIKTHIK KYHBIH OapbIHIIIA apTTHIPyFa
MYMKIHJIK OepeTiH 6acThl (pakTopiapablH 0ipi 60IbIT TaObLIAIBI.

MeHIIIKTI KanuTaaabIH TEMEH/ IET1Iel HeT13r1 KeMIIiaikTepi 0ap:

- TapTy KOJEMIHIH IIEKTeYyJILIIri;

- KamuTal KaJIbINTACTRIPY/IbIH OanaMaibl Kapbl3 Ke37epiMeH

CAJIBICTBIPFaH 2 KYHHBIH JKOFAPBLIBIFBL;

- MEHIIIKTI KaIUTaIIbIH MalJanbUIbIK KOG GUIIMEHTIHIH Kapbl3 KapKbl

KYpaJIJIapblH TapTy €Ce01HEH 6CYy MYMKIHITIHIH Ak aTaHbIIIMaYBbI.

CeiiTin, Tek 63 MEHIIIKTI KaNMUTaJIbIH FaHa MaiaTaHaThIH KOMITaHUS Kap KbUIBIK KaFbIHAH
€H TypakTbl Oonanpl, OlpaKk ©31HIH JaMy KapKbIHbIH IIEKTEHJl >KOHE CaJIbIHFaH KaluTalFa
MaiaHblH, ©Cyl KapKbUIBIK MYMKIHAITIH TaiinananOaiasl, Kapbl3 KanmuTanIblH TOMEHJerinei
YKAKCHI €PEKIIeITKTEpl O6ap:

- KOMIIaHHUSIHBIH ocipece Orapbl HECHENIK PEeHTHHTII, KeMiji3aThl HeMece KemiigeMeci 6ap
Ke31HJe MYMKIHJIKTepl OapbIHIIa MO,

- OHBIH aKTUBTEPIH alTapJBIKTal KEHEHTY jKOHE OHBIH IIapyallbUIbIK KbI3MET1 KOJIEMiHIH,.
©Cy KapKbIHBIH apTTHIPY KaKeT OOJIFaH/1a KOMITAHUSTHBIH Kap)KbUIBIK KyaTBIHBIH, OCYiH KAMTaMachI3
eTel;

- CAIBIKTHIK KaJIKaH» THIMIUIITIH KaMTaMachl3 €Ty ece0iHeH MEHIIIKTI KarmuTaaMeH
CAJIBICTBIPFaHa KYHBI HEFYPJIbIM TOMEH;
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- KApXBUIBIK MalJaNbUIBIKTBIH ©OCIMIH JKMHAKTay KaOUIeTTUmirl (MEHIIIKTI KaruTal
Al bITBIFBIHBIH KO3 PUITHEHT).

O3 Ke3erinze Kapbl3 KanuTalbIH MailAajJaHyIbIH, MbIHAH/Ial KEMIIUTIKTepi Oap:

- OyI KanuTajabl Naiiagany KOMIAHUSHBIH IapyallbUIbIK KbI3METIH]IE HEFYPIIbIM KayIITi
KApKBUIBIK TOYEKEICPAl - Kap KbUIBIK TYPAKTBUIBIKTHI a3alTy )KOHE TOIEMKAOUICTTUTITIH| )KOFAITY
TOYEKeNIePiH )KUHAKTANUIBL;

- Kapbl3 KanmuTAJIbIHBIH €Cce0iHEH KaJIbINTAaCKaH aKTUBTEP TOJICHETIH IMMaibl3 COMAaChIHA
a3asAThIH TOMEH IaiijJa HOPMAChIH KUHAKTANIbI;

- Kapbl3 KalUTAJIBIHBIH Kap>Kbl HAPBIFbI )KaFIalbIHBIH KYOBUIBICEIHA OapbIHIIIA TOYEJILTIrI.

Keitbip >xarmaiiia, HapbIKTa OpTalla Iaibl3 MOJIIEPIEMECIHIH TOMEHACYIHEH OYpBIH
aJIBIHFaH HECHEHI (ocipece y3ak Mep3iMjIl Heri3ze) maiianany - HeFypJabIM ap3aH OalaMaibl Hecue
peCypCTapbIHbIH K031 00TybIHA OailIaHbICTHI KOCIOPBIHFA Maii1ackl3 OO IIBIFAIbL;

JlerenMeH Kapbl3 KamUTAIbIH TaiiIaTaHyIbl KOMITAHUSTIAPIBIH KapKbUIBIK JaMy OIyeTi
OHE KBI3METIHIH Kap>KbUIbIK NaliJambUIBIFBIHBIH ©Cy MYMKIHIIKTEpl KOFapbl, ajaiia Kapbl3
KalUTaJIbIH NMaiaanaHOalTIH KOMITAHUSIIApFa Kaparania KapKbUIBIK TOYEKeli MeH OaHKpOT 0oy
Kayni »Korapbl MeJjuiepae >kuHakraiaabl. COHIBIKTAH Kap:Kbl MEHEDKMEHTIHIH TEOpHsIChl MEH
MPAKTUKACBIHBIH ©3€KTi MiHAETTEePiHIH Oipi - KamUTaIIbIH OHTAMIbI KYPBUIBIMBIH TaHIAM ajly, SSFHU
MEHIIIKTI )KOHE Y3aK Mep3iMIi Kapbl3 apakaThIHACKIH aHBIKTAay O0JIbIT TaObLIa b [2].

KanuranabH OHTaMIbI KYPBUIBIMBI JIETT 9JETTe KOMITAHUSHBIH, HAPBIKTHIK KYHBIH OapbIHIIIA
KOOEHUTeTiH, JeMEeK MHBECTOpIIAp YIIiH OapbIHINA TAPTHIMABI KalluTal KOMOMHAIMSICHIH aliTaMBbI3.

MakcatThl KOPCETKIII PEeTiHIe KOMIIAHUSHBIH HAPBIKTHIK KYHBI IMaiiJallaHbUIATBIH cebernTep
OipHeriey:

e KepceTkim akma arbIHBIH IUCKOHTTAY SAICIMEH ecenTenyl MYMKiH, Oy KOMITaHUSHBIH
OapIIbIK aKIla aFbIHBIHECKEPYTe KoHE OacKkapyFa MYMKIHIK Oepeni;

o Kepcertkim KapKbpUTaHABIPY TOYEKETiH ecKepyre MyMKIHIIK Oepe/i:

o Kepcerkim KoMIaHUSHBI OacKapyIblH y3aK Mep3iMIl (CTpaTeTHsUIBIK) >KOCTapbIH/IA
OHTAIIBI IenrimMaep KadblIiayra MyMKIHAIK Oepei;

e KepcerkimTi maiiganany akIMOHEpJIEpAiH FaHa eMmec, Oacka Ja MyJJeli TapamnTap:
WHBECTOpJap, HecHerepyiep, KOMIAHUs KbI3METIIUIEPIHIH /€ TYPMBIC >KaFIalbIHbIH >KaKcapyblHa
KOMEKTECE];

e KepceTkimm KoMMaHUST MEHEKMEHTIHIH KbI3METIiH OOBEeKTHBTI Oarajayra MYMKIHIIK
oepeni.

Kanuran KyppUIBIMBIHBIH YJATLIEPI.

e KanuranaplH OHTaWIbl KYPBUIBIMBIH aHBIKTAYy YIIIH OHJA KAp>KbUIBIK TOYeAUTIKTIH
OHTAaWJIBl JIGHreill OapibIFbIHAH JKOHE OChI OHJIPICTIK CEKTOpFa TOH ICKEp TOYyEeKeNn IopeeciHe
YJIKEH Tayelsi 60JaThIHABIFbIHAH O0acTay kepek. HakThl O1p KOMITaHUSHBIH KbI3METIH €CEIKe aJiFaH,
OiTKeHi Oip caja KOMIIaHUSAJAPbIHAA KalNWUTANIbIH OHTAMIBI KYPBUIBIMIAPBl op TYpai Ooysl
MyMKiH. KOMITaHUSIHBIH OneparusiIblK KbI3METIHIH CajaliblK €PeKIISNIKTEPl OJlap/abl €CerKe aimy
KaluTall KYpbUIBIMBIH MaKCaTThl TYpAE KaJbIITACTBIPyFa MYMKIiHAIK OepeTiH (akTopiapabiH O6ipi
OompIt TaObuTaABl. Kapkbl HApBIFBl JKAFAAsTBIHBIH JCHTeHl Kapbl3 KAIMTAJIBIHBIH KYHBIHIAFbI
e3repicTepll Hazapja ycTayFa MYMKIHIIK Oepemi. OmnepalusuiblK KbI3MET MallAalbUTbIFBIHBIH
JICHTe1 KOMIAHUSHBIH HECHENIK PEUTHHTIH KaJlbInTacThipaibl. [lalimara canplk caiy JeHTeil
MEHIIIKTI )KOHE KapbI3 KaUTalIbl KYHBIHBIH ailbIpMallbUIbIFbIHA cebernii 6onaast [3].

Ic >kxy3iHIEe KamuTaa KYPBUIBIMBIHBIH CTATHCTUKAIBIK YJTUIEPI KON KOJIAHBLIAJIbI, OCHI
YJITiIepMEeH CHIAaTTaliMBbI3.

ANIBIMEH KapKbUIBIK TETIK apTKaHAa opTamia eJImeMil KyH a3asjabl, OMTKEeHI MEHIIIKTI
KanuTajd KYHBIHBIH ©Cyl HEFYpJIBIM ap3aH Kapbl3 KypajJapblH NaiianaHyIblH OPHBIH TOJTHIpA
anMaiiapl. KapKbUTBIK TETIKTI OPBIHIBI MalalaHy HOTIKECIHJIE KalUTAJABIH OpTalia eJeMIl
KYHBI a3asi/bl.

Kommanust KanmuTaJIbIHBIH Oarachkl KeNTereH (aKTOpIap IbIH bIKIATB! apKbUIBl aHBIKTAJIA I

- Kap KbUIBIK OPTaHBIH KAJbI JKaF1aibl;

- TayapJiap PeIHOTBIHBIH KOHBIOKTYPACHI;
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- KOMIIaHUS KYMBICBIHBIH CAJIAJIBIK epeKiiernikrepi [4].
KanuTan KyHBIH aHBIKTAy KaXKETTUIIT KeJlecl KaFaaiiapMeH TyCiHIiplIe .

Bipinmriges,

Oyl KOpCeTKIII KACIMOPhIH KBI3METIH y3aK Mep3imii
TYPFBICBIHAH CHUIATTaiAbl. MoceneH, MEHIIIKTI KalmuTalAbIH KYHbI MOTEHIUAIABI WHBECTOPIIAP
YIIiH MHBECTHIMSIAP CATYyAbIH TapThIMIBUIBIFBIH KOpPCeTeli; Kapbl3 KapakaTTapAblH KYHBI

Kap>Kbl PHIHOTBIH/IA KATBINITACKAH OpTAllla CCYJaIBIK CTaBKa MPOIIEHTI;
- KOMITaHHsI OTIepaIvsIapbIHbIH PEHTA0CIbILTIT;

MEHIIIK KalUTaIBIHBIH HIOFBIPIIAHy JCHTeHi;
orepanusiIapbl OpbIHIAY/a TOYEeKeN ICHT eii;

KOCIMOPBIHHBIH Y3aK MEP3iM/li HECHEeIep TapTKy MYMKIHIIKTEPiH aHbIKTaN Oepei.

Kecte 1- Kanurtan KypbUIbIMBIHBIH CTaTHCTHKAIBIK YAT1IEpi

YCBIHBICTIp  Oep-
Meni

ecenreyre
MYMKIHIIK
Oepmeiini, Oipax.
mieniM  Kaobuiaay
YILiH YKAJIITBI
YCBIHBICTAP
KaJIBIITACTHIPA/IbI

Benricizmik Hoactypmi yori MoauibsHu- bIMbipansr ynri Wepapxus ynri ci
Munep yarici
FruieiMu Koxk. Ouwnrainsl | FeuieiMu Fouieimu  Herisi | FeuteiMu HeT131
HeTi31eMe Kypbutbim  op0Oip | HerizmenareH 0oIManIb OoIMai b
KeKe KAIFBI3  TEOpHUs
KOMITaHUSIHBIH, OOJIBIII ecenTelne i
TOXipubeci
apKBUIBI
aHBIKTAJIAIbI
[lexreynep Kanuranabig Bipkarap  karan | KanuranapsiH, Kanuranaein
JliH O0JTyBI OHTAMIIBI [exTeymnep OHTalIBI OHTAMIIBI
KYPBUIBIMBIH CaKTaJIFaH KYPBUTBIMBIH KYPBUTBIMBIH
KaIBIITACTBIPY Karjaiina 00maasl | KambIITaCThIPY KaJIBIITACTBIPY
JKOHIHIE  HAKTHI J)KOHIHIE  HAKThI | )KOHIHIE HaKTBI
IIeKTeyJIepi JKOK IIeKTeyJepi )KOK. | MEKTeyepi KOK;
Teyekennepmi | Kapxputbik xoHe | Kammran Ttapryra | Kapss Kommnanus
eckepyi iCKepIiK 0aliJIaHbICTHI KaluTaJblH TapTy | TOyeKenJepiH OapbIH
ToyeKeJaepai Toyekenuepmi Ke3iHeri 11a a3anTaspl
eckepeni eckepei ToyeKenaepai
ecKepe/i.
Ownrainel Ownraiiianl Kanuranabiyg HaxTtsl Bopeii  neH  meH-
KypbuibiMst KYPBUIBIMHBIH OHTAMIEI KOMIIAHUSFa HIIKTI  KamuTaJIIbIH,
i3ney OapIBIFBIH KYPBUIBIMBIH MEHIIKTI  JKoHe | KaHmah  ma  Oip
YCHIHBICTAPHI Kepceredi, Oipak | i3aey JKOHIHJIE | Kapbl3 JKOCTIapJIBI apa KaTbl
OCBl KYPBUIBIMJIBI | YCBIHBICTAP KaIIUTAJILIHBIH, €H | HAChl OOIMAai 5!
i3ecTipyre HaKTHl | Oepeni JKaKChl YHIIeCIMiH
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Komnanus Komnanusieig Kommanusi KyHBIH | AKIMOHEPIIK Komnanuss  KyHBIH
KYHBIH KBUT CalBIHFBI | OapbIHIIA KaIMTaJ/IbIH, OapbIHIIA YIFalTyFa
OapbIHILA TaOBICHI MEH | YIFalTaThIH KYHBI HIYFBUT | YMTBUIMAN/IbI
apTTBIPY KaIUTaJIbIHBIH KapKbUIaHBIPY ecyiHeH  Kapbl3
MYMKIHJIKTepi | OarachlH  OapbiH- | TocimiH TaHgayra | 100%-ra

ma  YWIFaWTaTBIH | MYMKIHZIIK Oeperi | *KakK.bIHaaraH

KaITUTaJIbIH Ke3lle KOMITaHHSA

OHTAMITBI KaIlUTaJIbIHBIH

KYPBUIBIMBIH KyHbl  OapbIHIIA

AHBIKTaNIbI KeTepineni
*Eckepty: C.C.HocoBa. Oxkonomuueckas teopust. — M.: KHOPYC, 2007. — 208 6.

ExiHmmigen, KanuTanablH Kalnel (OpTaia calMakTalfaH) KyHbl KaluTal CalbIMIAPBIHBIH
OI0JDKETIH 931psiey OapbhIChIHAA STy KOPCETKIITEPAiH 0ipi O0IBIT TaObLIAIbI.

YuriHmigeH, Kanuran KyHbl KapKbUIBIK HHBECTHIMSUIAPIBIH TUIMAUTIH KaJIBIITACTHIPYa
0a3ajbIK KOPCETKII PeTiHIe KapacThlipblaaabl. HBECTUIIMSIAPABIH THIMIUTIK OJIIIEMIH KCITOPBIH
031 OeNTiIeUTIHAIKTEeH, KEeKellereH Kap)Kbl KypalJapbIHbIH TaOBICTBUIBIFBIH Oarajay OapbIChIHIA
calbICThIpy 0a3achl peTIHJE KanuTal KYHBIHBIH KOPCETKILIl KoJJaHbUIagbl. byn kepcerkim
KApKbUTBIK MHBECTUIHMSIIAPABIH HAKTHl TaOBICTBUIBIFBIH KOPCETINl KaHa KOWMal, COHBIMEH KaTap
OCBhI MHBECTHLIMSUIAP/IBIH HAKTHI OaFBITTaphl MEH TYPJIEPiH KAJIBINITACTBIPYFa MYMKIHIIK Oepe/ti.

TepTiHLIiIeH, KOCITOPBIH KaUTAIBIHBIH KYHbI Kap>KbUIBIK JIEBEPUIK MEXAHU3MIH KOJJIaHY
apKBUIBI KalUTall KYPBUIBIMBIH Oackapy OapbIChIHIA KOJJaHbLIaAbl. KapKbUIBIK JIEBEPUIDKIIH
JIeHreil Kapbl3Fa TapThUIFaH KapakaTTapZblH KeJeMi MEeH oJlap/blH KYHbIHAH Tayeni. KapKbuiblK
JIeBEPU/K KOCIIOPBHIHHBIH Kap)KbUIBIK TOYEKETiH apTTBIPAIbl, COMKECIHIIEe aKmusiap OONBIHIIA
TaOBICTBIH apTyblHa anbill kenedi. Con ceOGenTi, akUMOHEpJEepiH HWTUIK KargailblH OapbIHINA
apTTBIPYABI MakcaT €Te€ OTBHIPHIN, OChl MAaKCaTKa KOJ JKETKI3eTiH KaluTal KYPBUIBIMBIH
KajblnTacTelpy Kepek. ColkeciHIle, KamuTal KypbUIBIMBIH KOCIIOPBIH KYHBIHA acep eTyl
TYPFBICBIHAH KapacThlpy KaxeT. OHTAMIBl KamuTal KYPBUIBIMBI OHBIH KYHBI OapblHIIA TOMEH
OoJIFaH Jkaraaiiaa Kajaslracassl [5].

A¥iTa KeTy Kepek, OapiblK alThUIFaH aHbIKTamaiap OipiH-0ipi TOJBIKTHIPBIN OTHIpaAbl. bip
TON TEK KOHOMHUKAJBIK KAFbIH FaHa TIpKece, €KiHII TOM HaTypajabl (TaOUFu) KarblH TipKEHi.
Pecypcrapapl KonjmaHy MakcaTblHa OalaHBICTBI KallMTalJlbl MapKCHUCTIK TYCIHAIpMEre coiikec
KapbIM-KaTbIHAC PETiHAE KapacTelpyFa Oonajabl. Anaiiga, Oy opaiifia Tarbl J1a aiiTa KeTy KepeK, OChl
TYCIHIipMe KalmuTaIIbIH TeK KaHa YKOHOMHKAJIBIK KapbIM-KaThIHAC PETiHJIE FaHAa eMec, KOFaMIaFrbl
Oenriai Olp oNeyMETTIK-KOHOMUKAJIBIK IIAapTTapMeH OallaHbICTBl 3aHU KapbIM-KAaThIHACTap
peTiHae maiiiga O6onyblH KepceTemi. OChIIaH KM, KanmuTaN[bIH —allyaH TYpJIEpIH aTam auTyra
6onansl. EH anipiMeH, KanuTan-MeHILIK kKoHe KanuTal-(QyHKIUS KapbIM-KaTbIHACTAPbIH albIPYAbI
yiipeHy kepek. Kamuran — MeHIIIK €3 MeciHe 3aHJbl KYKBIK apKbUIbl HENleHY, NaijanaHy YIIiH
OekiTireH, TalOblc oKeNeTiH MYJIK periHae aiteuiaasl. @Oumep, Krnapk, BambpacTsig
aHBIKTAMaJlapbl KalWTAJIIBl J9J OChl MEHINIK TYPFBICBIHAH KapacTeipansl. Kamuranm ¢yHKous
nereHiMi3 Oacka (akropiapMeH Oipre Kochlla OTBIPBIN OHJIPICTIH Heri3i OoJbIl TaObUIATHIH
enjipic Qaxrtopsl (A.Xaiiman, I1.Xeitne, I1.Camyanbcon). Anaiia, KanuTai-MeHIIIK PETIHIAE Je,
KanuTan-QyHKIUs pETiHAE [€ KOpiHE OTBIPBIN, KamuTajd TaObIC OKENEeTiH, ©31HEeH-031 ecil
OTBIpAaThIH KYH OoJila TypbIll ©3 MoHIH e3repTrnei . HapbIKThIK >karnaiiiapaa KapKbIHbI Oackapy
IPUHIUNITEP] KOMIOAHMUSIAp YIIIH aca MaHbI3bl Macesne Oonbin Tadbuiazsl. CTpaTerusuiblK Jamy
TYpPFBICBIHAH KOMITaHUsl IIEHOEpiH/Ie Kap>KbIHbl OacKapyAblH HETri3rl MakcaTbl — KOMIIAHUSHBIH
HapbIKTBIK OarachblH apTThIpy. KOMMAHUSHBIH HApBIKTHIK OaFachIHBIH ©CYyl OHBIH TaOBICTHI
KbI3METIHIH HOTIIKECI jKOHE opl Kapail JaMy YIIIH Kap»bl pecypcTapblH TapTyJbIH alfbl IIapThl
60 TabbuTa Rl KapKblmaHabIpyAbIH KaHAak 1a O0ip Ke31H TapTy KOMIAHUS YIIiH MIBIFBIHAapMEH
OallTaHBICTBI: aKIMOHEPJIEPTe MUBHUACHATED ToJey, OaHKTepre — Hecue OepreHl YIIH Malb3aap,
MHBECTOpJIapFa — KaluTal CalbIMIapbl YIIIH HalbI3IbIK TaObICTap OHE T.C.C. TOJIEMAEpP MEH
wbiFbiHAap. Kanpgaii-na Oip KapakaT Ke3lH TapTyra OalIaHBICTBI KYMCAJIFaH IIbIFBIHAAPABIH
KaJIIBl COMAChl KalMTal KYHbIH aHBIKTAMIbI.
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KamnuTan GarachlHBIH KOHIIETIIUSACH KAp>Kbl MEHEIKMEHTI TEOPHUSCHIHBIH 0a3asiblK Herisi
00bIn TaObLIaAbl. Byl KOHLENIuUS TeK KapaxarTrap TapTyra OaillaHbICTHI HIBIFBIHAAPBI €CEnTen
KOIOMEH FaHa cunarrtaaMaiabl. KoMmaHWsSHBIH WHBECTHUIMSUIAHFAH KAIUTAIbl KOMIIAHHSHBIH
HAPBIKTHIK KYHBIH apTTHIPYFa KOJI XKETKI3eTiH TaObICTap aJbIl Kelyl Kepek.

«KoMImaHuss KanmuTalbIHBIH ~ Oarachl» JKOHE «KOMITAHHMSIHBIH  HApBIKTBHIK ~ Oarach»
VFBIMAAPBIHBIH  apacbiHAa e3apa Oaimanbic  Oap. Kommanuss  kanuTanelHBIH —~— Oarachl
aKIMOHEPJICPbIH, KPEIUTOPIAPABIH >KOHE HWHBECTOPIAP/BIH AJIIBIHIAFBl MiHACTTEMENEPAl OTey
OOMBIHIIIA IIBIFBIHIAPABI CUIATTANTBIH KATBICTHI (CATBICTBIPMAIbl) KOPCETKIMI OOJIBINT TaObLIAbI.
Komnanus Oarachl akIMOHEPJIK KOHE Kapbl3 KalUTATAApAbIH KYHIBIK OaracbhlH aOCONIOTTIK
KOPCETKIII OOMBIHIIIA CUTIATTANIBI [6].

Kanuran GaracbhlH aHBIKTAay Ka)KETTUIIr KeJeci jkarnaiiapMmen Tycinaipineni. bipinmineH,
OyJ1 KepCeTKill KOMIAHHUS KbI3METIH Y3aK Mep3iMl MepCleKTHUBAChl TYPFHICHIHAH CHUIIATTailbl.
MocerneH, MEHIIIIKTI KaUTAIbIH KYHBI MOTCHIIMAJIBI HHBECTOPJIAP YIIIIH HHBECTHLIHASIIAD CATYABIH
TapTHIMABUIBIFBIH KOPCETEI1; Kapbl3 KapakaTTapAblH KYHbI KOMIIAHUSHBIH Y3aK MEp3iMI1 HECHelep
TapTy MYMKIHIIKTEPiH aHBIKTaIl Oepei.

ExiHmnigen, kanuTalblH JKalmbl (opTalla caJMaKTajJFaH)0arachl KalmuTall CalbIMIapPbIHBIH
OFO/KETIH 93ipJiey OaphIChIH/A IISITYI KOPCETKIMTEPIiH Oipi OOJIBIT TaOBLIAIBI.

YuriHmriieH, KanuTan 6arachkl Kap>KbUIBIK WHBECTUIUSUIAPABIH THIMJIIITIH KaJbIITACTRIPYyIa
0a3aJIbIK KOPCETKII PETiHAC KapacThIpblIaibl. IHBECTUIIUSIIAPBIH THIMILIIK OJIIEMiH KOMIIAHUSI
031 OCNTIeUTIHIIKTEH, KEKeIereH KapKbl KYpalJlapblHbIH TaOBICTHUILIFBIH Oaranay OapbIChIHIA
CAJIBICTBIPY 0a3achl pETiHIE KamuTal KYHBIHBIH KOPCETKIlli KOJJaHbUIAABl. byl KepceTrkimr
KApKbUIBIK MHBECTHLIUSIAPIBIH HAKTHl TAOBICTBUIBIFBIH KOPCETIN KaHa KoiiMail, COHBIMEH KaTap
OCBhI MHBECTHLIMSUIAPABIH HAKTHI OaFBITTaphl MEH TYPJIEPiH KAJIBIITACTHIPYFa MYMKIHIIK Oepeti.

TepTiHIIiIeH, KOMIaHHs KaUTAIbIHBIH 0aFachl KapKbUIBIK JIEBEPUIK MEXaHU3MIH KOJIJIaHy
apKBUIBI KalUTAT KYPBUIBIMBIH Oackapy OapbIChIHAA KOJIAHBUIAABI. KapKbUIBIK JIEBEPHKIIH
JeHreil KapbI3ra TapThUIFaH Kapa)kaTTap/blH KeJieMi MEH OJapblH KYHbIHA Toyenai. Kap:Keuibik
JICBEPHUK KOMITAHUSHBIH KAPXKBUIBIK TOYCKENIH apTThIPAJIbl, COWKECIHINE akKmusuiap OOMbIHIIA
TaOBICTBIH apTyblHa anbill kenedi. Con cebenTi, aKUMOHEpJEepIiH HWIUIK KargailblH OapbIHINIA
apTTBIPYBI MaKcaT €Te OTBIPBIN, OChI MaKcaTKa KOJ JKETKI3eTIH KamuTadl KYPBUIBIMBIH
KanbpINTacTelpy Kepek. CoiikeciHine, KamuTal KYpbUIBIMBIH KOMIIAHHMS OaFachlHa ocep €Tyl
TYPFBICEIHAH KapacThlpy KakeT. OHTAWIBI KamuTall KYPHUIBIMBI OHBIH Oarachl OapbIHIIA TOMEH
OoJIFaH JkaFaaiiaa Kajasrracassl [7].
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