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ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ ИСЛАМСКОГО БАНКИНГА В КАЗАХСТАНЕ 

КАК ОДНОГО ИЗ СЕКТОРОВ ИСЛАМСКИХ ФИНАНСОВ 

 

Кодашева Гаухар Смагиловна 

kodasheva@mail.ru 

докторант 1 курса специальности «Финансы»  

Экономического факультета  ЕНУ им. Л.Н. Гумилева, Астана, Казахстан 

Научный руководитель – д.э.н., профессор Садвокасова К.Ж. 

 

Внедрение инструментов исламского финансирования в Казахстане началось в 2005 

году, с привлечения исламского капитала «Банком ТуранАлем». Далее, по инициативе 

Президента Республики Казахстан государственные органы для поддержки развития 

исламских финансов в Казахстане с 2006 года начали работу по внесению необходимых 

изменений и дополнений в действующее законодательство по вопросам исламского 

финансирования. 

На сегодняшний день деятельность исламских финансовых институтов 

регламентируется Законом Республики Казахстан «О внесении изменений и дополнений в 

некоторые законодательные акты Республики Казахстан по вопросам организации 

деятельности исламских банков и организации исламского финансирования», Законом 

Республики Казахстан «О внесении изменений и дополнений в некоторые 

законодательные акты Республики Казахстан по вопросам страхования и исламского 

финансирования». Кроме того, в 2012 году Правительством Республики Казахстан была 

утверждена Дорожная карта развития исламского финансирования до 2020 года, в рамках 

которой рассматриваются вопросы по совершенствованию законодательства по 

исламскому финансированию, целесообразности создания отдельно действующей 

нормативно-правовой базы для функционирования исламских небанковских и 

микрофинансовых учреждений и компаний, имеющих статус профессиональных 

участников рынка ценных бумаг и др. 

Кроме того, поддержка государством развития исламских финансов 

прослеживается и в 100 шагах по реализации 5 институциональных реформ Главы 

государства, обозначенных на расширенном заседании Правительства 6  мая 2015 года. 

Шагом 71 предусмотрена разработка стратегии развития финансового центра со 

специализацией на обслуживании рынков капитала и исламском финансировании.  

В соответствии с Указом Президента Республики Казахстан «О Международном 

финансовом центре «Астана» и передислокации Национального Банка Республики 

Казахстан в город Астану» № 24 от 19 мая 2015 г., Правительством Республики Казахстан 

совместно с Национальным Банком Республики Казахстан был разработан совместный 

План действий по созданию и развитию центра на долгосрочную перспективу. 

Согласно данному Плану совместных действий Правительства и Национального 

Банка Республики Казахстан, Международный финансовый центр «Астана» планируется 

http://kazinform.kz/kaz/article/2837867
mailto:kodasheva@mail.ru
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развивать в соответствии с основными 4 направлениями. Четвертое направление 

подразумевает развитие рынка исламского финансирования и создание условий для 

выпуска суверенных сукук.  

Кроме того, была разработана Концепция проекта Закона Республики Казахстан «О 

международном финансовом центре «Астана», который был одобрен Межведомственной 

комиссией по вопросам законопроектной деятельности при Правительстве Республики 

Казахстан 30 июля 2015 года, в рамках которой также оговариваются условия развития 

исламских финансов. [1] 

Одним из направлений функционирования международного финансового центра 

«Астана» в Казахстане объявлено создание рынка исламского финансирования и условий для 

выпуска суверенных исламских ценных бумаг. Это направление позволит обеспечить 

стимулирование притока исламского капитала в республику и развитие альтернативного 

банковского сектора наряду с традиционным. [2] 

Финансовый кризис выявил ряд проблем мировой финансовой системы, который 

привел к рецессии мировой экономики. При этом формированию несбалансированной 

финансовой системы способствовали постулаты финансовой системы ценностей: по 

возможности ограниченное регулирование рыночных отношений и достижение 

максимальной прибыльности. 

В качестве основных причин кризиса были дерегулирование финансового рынка и 

формирование фиктивного капитала. Использование новых финансовых инструментов и 

создание новых финансовых институтов, находящихся вне рамок традиционной системы 

регулирования и надзора, привели к формированию огромного количества денежной массы, 

не обеспеченной реальными активами. Финансовый капитал, который управляется и 

аккумулируется за счет сложных схем, превратился в своеобразный виртуальный капитал, не 

соответствующий объему производства реального сектора экономики.  

Финансовые ресурсы утратили свою первоначальную задачу, т.е. обеспечение 

продвижения реальных товаров и материальных благ, что способствовало росту 

спекулятивного капитала и возникновению дисбалансов в развитии мировой экономики.  

Таким образом, появилась необходимость создания эффективной финансовой 

системы, связанной с реальным производственным процессом и обеспеченной реальными 

активами. В этом случае, особую роль приобретают исламские финансовые инструменты, 

напрямую связанные производственным процессом и позволяющие локализовать 

существующие риски. [3] 

В 2009 году в Республике Казахстан был принят Закон по исламскому 

финансированию, в соответствии с которым созданы условия для функционирования 

исламских банков, исламских инвестиционных фондов, выпуска исламских ценных бумаг.  

Ассоциация развития исламских финансов, созданная в 2009 году, является первым и 

единственным независимым объединением юридических лиц в Казахстане, 

предоставляющим полный комплекс услуг по исламским финансам. Целью данной 

Ассоциации является становление Казахстана как центра исламских финансов в 

Центральной Азии. Ассоциация представлена со-исполнителем правительственного 

документа Казахстана «Дорожная карта по развитию исламского финансирования до 2020 

года», который предусматривает реализацию комплекса мер по внедрению исламского 

банкинга на финансовый рынок республики. Реализация Дорожной карты будет 

способствовать созданию условий для стабильного развития индустрии исламских 

финансовых услуг, созданию критической массы эмитентов, инвесторов и участников рынка. 

В 2011 году был принят закон, который предусматривает возможность выпуска 

государственных исламских ценных бумаг, также расширяющий перечень оригинаторов 

исламских ценных бумаг, выпускаемых резидентами Республики Казахстан. 

В целях развития исламского финансирования, страхования и лизинга Национальным 

Банком Казахстана разработан проект закона, предусматривающий введение понятия 

«исламское страхование», регулирование исламского рынка страхования такафул, налоговое 
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администрирование банковских операций исламского банка, порядок деятельности Вакала 

(прием вкладов) в исламских банках и т.д.  

В настоящее время в республике функционируют первый исламский банк «Al Hilal» с 

филиалами в городах Астана, Алматы и Шымкент, первая исламская страховая компания ПК 

«Общество взаимного халального страхования «Такафул», которая предоставляет услуги 

страхования для лиц, неохваченных традиционным видом страхования. 

Вместе с тем, одним из казахстанских традиционных банков в сотрудничестве с 

Исламской корпорацией по развитию частного сектора начат процесс преобразования в 

исламский банк. Также, при участии данной Исламской корпорацией в Казахстане была 

зарегистрирована исламская лизинговая компания АО «Kazakhstan Ijara Company». 

В 2011 году Национальный Банк Казахстана вступил в Совет по исламским 

финансовым услугам, который является международным органом, регулирующим и 

контролирующим организации, обеспечивающие стабильность исламской индустрии 

финансовых услуг, включающей в себя банковскую и страховую системы, а также рынок 

капитала. Основной целью данной организации является обеспечение согласованности 

действий контрольно-надзорных органов стран и разработки единых стандартов для 

исламских финансовых институтов. В рамках своей компетенции данного Совета 

приспосабливает уже существующие или разрабатывает новые банковские инструменты и 

стандарты финансовой отчетности, соответствующие шариату, пруденциальные стандарты 

для исламской финансовой индустрии, а также осуществляет публикацию проверенных на 

практике методик и способов надзора и регулирования исламского банкинга. 

Для развития потенциала исламского финансирования Казахстан принимает целый 

комплекс мер, в частности для создания и развития инфраструктуры исламских финансовых 

услуг на фондовой бирже планируется введение методологии скрининга акций на 

соответствие принципам исламского финансирования и запуск исламского индекса, также 

организация сделок товарной мурабахи на товарной бирже. [4] 

В 2012 году впервые на постсоветском пространстве АО «Банк Развития Казахстана» 

(БРК) стал первым эмитентом по выпуску среднесрочных исламских облигаций «Сукук аль-

Мурабаха» на сумму 240 млн. малазийских ринггитов с годовой надбавкой 5,50% и 5-летним 

сроком погашения. Этот выпуск был осуществлен в соответствии с нормами и принципами 

шариата. 62% выпуска исламских облигаций было распределено среди малазийских 

инвесторов, а 38% - на рынке Казахстана. Это является большим стимулом для развития 

рынка исламских ценных бумаг в республике. Данный процесс стал результатом 

значительных усилий со стороны правительства Казахстана, БРК с целью продвижения и 

укрепления авторитета РК в исламском инвестиционном сообществе. [5] 

БРК профинансировал первый проект на условиях исламского лизинга. Денежные 

средства сроком до 10 лет в сумме свыше 1,1 млрд тенге предоставлены компании 

«Исткомтранс» для расширения грузового парка вагонов. «Банк развития Казахстана» (БРК, 

входит в структуру холдинга «Байтерек») через свою дочернюю структуру «БРК-Лизинг» 

впервые открыл финансирование проекта на условиях исламского лизинга «Иджара». 

Денежные средства сроком до 10 лет в сумме свыше 1,1 млрд тенге предоставлены компании 

«Исткомтранс» для расширения грузового парка вагонов. 

Всего в рамках проекта на условиях возвратного лизинга будет поставлено 113 

вагонов-цистерн для перевозки сжиженных углеводородных газов на внутреннем, 

международном и транзитном сообщениях. «Исткомтранс» — крупнейший оператор 

грузовых железнодорожных перевозок в Центральной Азии. В частности, на долю компании, 

парк вагонов которой насчитывает свыше 12 000 единиц техники, приходится 20% 

казахстанского рынка погрузки нефтеналивных грузов. Банк в прошлом году принял 

решение о внедрении новой модели кредитной деятельности, которая предполагает 

расширение спектра финансовых инструментов, в том числе, за счет продуктов исламского 

банкинга. 
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 «Иджара» представляет собой передачу имущества (движимого и недвижимого) в 

лизинг на определенный срок с заранее оговоренной суммой платежей. Предмет лизинга, 

например, оборудование остается в собственности лизингодателя, который несет все 

расходы по страхованию и поддержанию имущества в надлежащем состоянии. 

Лизингополучатель прекращает платежи, если имущество приходит в негодность. [6] 

Национальным Банком РК было обозначено три ключевых направления, которые 

необходимо совершенствовать и улучшать в целях эффективного развития исламского 

финансирования в Казахстане: человеческий капитал; совершенствование законодательства 

и создание инфраструктуры исламских финансовых услуг; маркетинг и привлечение 

участников рынка исламского финансирования в Казахстан. 

Суть исламских (этических) финансов – рост реальной добавленной стоимости (real 

value added): устойчивый рост реального рынка товаров и услуг, привязка денежной массы к 

процессу воспроизводства, отсутствие товарных и финансовых спекуляций.  

В условиях мирового экономического кризиса  исламское финансирование показало 

свою стабильность и конкурентноспособность.  Основное отличие исламского 

финансирования от традиционного  отсутствие ссудного процента, так как ссудный процент 

противоречит нормам и принципам шариата. Исламская модель экономической деятельности 

делает запрет на инвестирование не халяльных продуктов, азартные игры,  спекуляций, 

неопределенность. Они вовсе не совместимы с обманом, с уклонением от уплаты налогов, с 

коррупцией.  

Исламские банки  привлекают денежные средства за счет участия инвестора в 

акционерном капитале. Доходы от выпуска ценных бумаг инвестируются в проекты 

реального сектора экономики. В исламском банке  финансирование могут также получить 

перспективные проекты, которые не могут предоставить залог. 

Главным преимуществом исламского банкинга для Казахстана является,  

справедливое распределение рисков между инвестором и заемщиком. Банк работает как 

партнер проекта, участвуя, как в прибылях, так и в убытках. Таким образом, банк 

ответственность делит с заемщиком и в отличие от западной финансовой системы, 

исламский банкинг не тормозит, а способствует развитию предпринимательства. 

Вторым преимуществом является отсутствие интегрированного рынка долговых 

обязательств. Так как  возможность перетока денег с одного рынка на другой исключен и 

таким образом он способствует стабильности такой системы. 

Исламскоефинансированияисполняется через Мурабаха или через форвардные сделки о 

продаже, при этом долговые обязательства не перепродаются. 

Третье преимущество исламского банкинга это- устойчивость системы финансовых 

институтов. В отношении активов в исламском банкинге инвестиции осуществляются по 

финансовым схемам Мудараба и Мурабаха. Финансовые ресурсы формируются за счет 

необеспеченных депозитов - вкладчики участвуют как и в прибылях так и в убытках, 

сокращая  риск неплатежеспособности. 

 Четвертое преимуществоналичие в исламского инструмента-закят. По принципам 

шариата, исламские банки собирают закят у акционеров, половинуот полученной 

прибылиотдают нуждающимся. Так же исламский банкинг позволяет банкам использовать 

закят на микро проекты, которые интересует бедных людей. Закят помогает повысить 

социальную значимость исламского банкинга и в мусульманских странах он играет важную 

роль в снижении уровня бедности. 

Пятым преимуществом является устойчивость исламского банкинга. При 

финансировании в традиционом банке, клиент переплачивает в два или в три раза больше 

суммы самого кредита, что создаетнеустойчивость. В исламскомбанкинге за счет исламского 

инструмента-Мурабаха, цена фиксируется на момент взятия кредита и не может быть 

увеличена, даже в случае задержки выплат. 

 Исламский банкинг даст большую возможность для Казахстана и другим 

мусульманским странам возможность получить ряд важных политических и социально-
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экономических результатов. Так как денежно-финансовая система направлена к конкретным 

потребностям мусульманского населения. [7] 

Согласно Дорожной карте развития исламского финансирования до 2020 года 

предусмотрено развитие рынка исламских финансовых услуг по следующим направлениям: 

- определение соответствующих индустриальных проектов и организация для них 

выпуска исламских ценных бумаг;  

- содействие процессу создания нескольких исламских банков; 

- содействие процессу внедрения исламского страхования. 

С целью взаимодействия исламского финансирования и реальной экономики 

Правительством РК и Координационным Советом при Премьер-Министре были утверждены 

инвестиционные программы для ведущих международных финансовых институтов: 

Мировой Банк, Азиатский Банк, ЕБРР, Исламский Банк. [8] 

В 2014 году Президент Республики Казахстан Назарбаев Н.А. стал лауреатом 

премией «Глобальный лидер по исламским финансам» Global Islamic Finance Leadership 

Award (GIFA), которую присуждает Исламский Банк Развития (Islamic Development Bank) 

за весомый вклад в развитие исламских финансов. Награда присуждена за большие 

достижения в развитии и продвижении исламского финансового рынка на региональном и 

международном уровне. 

- Казахстан с 2009 года является лидером в СНГ и Центральной Азии по 

законодательному внедрению принципов исламского финансирования. На данный момент в 

Казахстане функционирует целый ряд исламских финансовых институтов, предоставляющих 

свои услуги в сфере исламского банкинга, страхования, лизинга, — сказал Глава 

государства. Нурсултан Назарбаев также подчеркнул, что с учетом активного участия 

Казахстана в деятельности международных исламских организаций его роль в развитии 

исламского финансирования будет усиливаться. 

Как отметил Президент РК Назарбаев Н.А. «Евразийский экономический союз - одно 

из конкурентоспособных объединений стран, наряду с порядка двухсот региональных 

интеграционных структур по всему миру, важным элементом которого является 

формирование общего рынка финансовых услуг. В связи с этим в 2025 году планируется 

создание в Алматы Наднационального органа по регулированию финансового рынка. Такие 

факторы, как благоприятный инвестиционный климат, дальнейшее развитие исламского 

финансирования, общие границы ряда стран Центральной Азии являются надёжной основой 

для становления Алматы также в качестве финансового центра Нового Шелкового Пути». [9] 

Структура сектора исламских финансов в Казахстане: 

- предоставляет свои услуги один исламский банк «Al Hilal bank»; 

- осуществляет свою деятельность Общество взаимного страхования «Такафул», 

предоставляющее страховую защиту, соответствующую принципам и нормам Шариата 

(добровольное медицинское страхование, страхование от несчастного случая);  

- размещен дебютный выпуск сукук аль-мурабаха в размере 240 млн. малазийских 

ринггитов (80 млн. долларов США) под 5,5% годовых на 5 лет. В 2015 году, 

либо 2016 году ожидается новый выпуск сукук Министерством финансов 

Республики Казахстан для покрытия дефицита бюджета;  

- функционирует «Зякят фонд», который финансирует программы по 

распространению традиционного Ислама, развитию исламского образования, 

профилактике религиозного экстремизма; 

- осуществляется постепенная трансформация традиционного банка «Заман Банк» в 

исламский. Как ожидается, одним из учредителей будет выступать исламская корпорация 

по развитию частного сектора, дочерняя компания Исламского банка развития.  

Развитие исламских финансов в Казахстане позволит расширить спектр 

предоставляемых услуг и возможностей инвестирования, поэтому исламские финансы 

при внедрении необходимо воспринимать, на примере Великобритании, как альтернативу 

традиционному. 
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В связи с созданием нового Международного финансового центра «Астана» 

изложенный опыт поддержки сектора исламских финансов в Лондоне и Дубаи будет иметь 

важное практическое значение для государственных органов в процессе разработки 

нормативно-правовой базы для данного финансового центра, стратегических планов и 

программ, утверждения его инфраструктуры. [1] 

Правительством РК поставлена цель - к 2020 году в отношении ключевых показателей 

финансового рынка доля исламских банков составит 3-5 % от объема активов банковской 

системы Республики Казахстан, необходима цель – 10% к 2025 году, чтобы обеспечить 

целенаправленную работу. [10] 

Таким образом, наблюдается тенденция повышения роли исламского финансирования 

в современных кризисных условиях для обеспечения стабильности финансовой системы 

Казахстана. 
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Становлению налоговой системы в Казахстане предшествовали явления длительного 

застоя в области теории и практики налогообложения. Именно этим объясняется слепое 

копирование «чужого» опыта без учета специфики национальной экономики. Так, к 

примеру, принятый в декабре 1991 г. Закон «О налоговой системе в Республике Казахстан» 

был практически идентичен российскому налоговому законодательству, которое 

базировалось в основном на опыте Федеративной Республики Германия. Согласно 

законодательству, на территории Республики Казахстан действовали три группы налогов: 

http://www.nationalbank.kz/?docid=1185&switch=russian
http://www.zakon.kz/4777186-brk-profinansiroval-pervyjj-proekt-na.html
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