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Аннотация. В данной статье рассматривается проектное финансирование как метод 

банковского кредитования крупных проектов, приводится анализ проектного финансирования 

в Казахстане. Проведенный анализ показывает, что главной организацией, осуществляющее 

проектное финансирования является Банк Развития Казахстана. Описывается роль банков, их 

классификация в организации данного вида финансирования. Делается вывод о том, что 

развитие проектного финансирования в банковском секторе находится на начальном этапе 

развития. 

Ключевые слова: проектное финансирование, банк, инвестирование, 

финансирование, проект. 

Методы исследования. В процессе подготовки статьи использовались такие 

качественные методы исследования как: 

– анализ, синтез и обобщение информации при оценке проектов в разных областях 

экономики страны; 

– данные с официальных государственных организаций (Банк Развития Казахстана, 

национальный управляющий холдинг «Байтерек», инвестиционный фонд Казахстана и 

другие); 

Цель исследования. Целью статьи является рассмотрение особенностей проектного 

финансирования как метода банковского кредитования в Казахстане. 

Введение. В условиях глобальных потрясений на мировых финансовых и сырьевых 

рынках разработка и реализация долгосрочных инвестиционных проектов на основе 

проектного финансирования приобретает особую актуальность. 

Проектное финансирование — это метод привлечения долгосрочного заемного 

финансирования для крупных проектов посредством «финансового инжиниринга», 

основанный на заимствовании под денежный поток, генерируемый только самим проект ом. 

В отличие от обычного кредита, при котором заемщик или организатор берет на себя 

полностью все риски, при проектном финансировании они распределяются между заемщиком, 

кредитором и, как правило, третьей стороной. Выплата кредита осуществляется за счет 

https://sdw.ecb.europa.eu/
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экономического эффекта от реализации проекта, т. е. доходы, которые будут получены в 

перспективе созданным или реконструированным предприятием [1].  
Значение банков является существенным в проектном финансировании. За последнее 

десятилетие роль банков в проектном финансировании значительно изменилась. Раньше 

банки ограничивались только предоставлением кредитов, но сейчас они являются важнейшим 

звеном в развитии инвестиционных стратегий и кластеров мировой экономики. Также 

изменилась стратегия финансирования проекта со стороны банков. Ранее банки имели 

опосредованный контроль над проектом, их интерес зависел от величины процента по 

кредиту. Теперь же через механизм проектного финансирования они получили возможность 

не только вкладывать средства, но и контролировать проект до момента погашения всех 

обязательств перед ними, а также влиять на последующую судьбу проекта.  

Обсуждение и результаты. Для начала рассмотрим классификацию банков в 

зависимости от их роли в организации проектного финансирования: 

1) Банки-организаторы. Банки-организаторы не занимаются предоставлением 

кредитов. Их деятельность направлена на поиск спонсоров, инвесторов и кредиторов для 

проекта. Они принимают на себя повышенные риски, так как организация кредитов для 

проектов несет специфическую функцию. В результате своей деятельности банки-

организаторы приобретают статус и возможность аккумулировать под своим контролем 

существенный капитал, что не всегда компенсирует кредитные риски, а также условия, 

связанные с организацией синдикатов, презентационными и иными услугами. 

2) Банки-кредиторы. Банки-кредиторы занимаются предоставлением кредитов проекту. 

Их доля в участниках проектного финансирования составляет около 15-20 %. Перед тем как 

предложить свои услуги, банки-кредиторы объединяются в синдикаты (консорциумы) для 

увеличения предоставляемых средств, а также разделения рисков между собой. Синдикат 

банков должен выбираться не только из страны, в которой реализуется данный проект. Это 

направлено на уменьшение влияния государства на осуществление проекта. 

3) Банки-инвесторы. Роль этих банков заключается в осуществлении прямых (взносы в 

уставный капитал) и портфельных (приобретении акций проектной фирмы) инвестиций, а 

также их организацию (первичное размещение акций). 

4) Банки-консультанты. Они предоставляют услуги в правилах оформления 

документов, подписания договоров, могут заниматься оценкой показателей проекта, 

финансовой возможности участников и проекта в целом. 

Финансовые схемы проектного финансирования делятся на 2 вида: параллельное и 

последовательное финансирование. 

Параллельное финансирование предполагает разделение проекта на несколько частей, 

финансируемых разными банками или небанковскими учреждениями. В этом случае каждый 

кредитор действует в рамках определенной договором квоты и отвечает за финансирование 

своей части проекта. 

Последовательное финансирование осуществляется, когда крупный банк выступает 

инициатором кредитных операций. Банк-инициатор после выдачи займа организации передает 

по договору свои требования к заемщику другому кредитору [2]. 

В Казахстане главной организацией, осуществляющей реализацию проектного 

финансирования, является «Банк Развития Казахстана» (БРК). 

На данный момент Банком Развития Казахстана реализуются 77 проектов на общую 

сумму более 17 млрд. долларов (рис.1). 
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Рисунок 1 – Количество проектов в разных областях экономики РК 

 

Примечание – составлено автором по источнику [3, 4, 5] 

 

На сегодняшний день официальной статистики участия банков второго уровня в 

проектном финансировании в Казахстане нет. Банки не раскрывают свое участие в 

финансирование таких проектов из-за незрелости данного сектора услуг, так как 

законодательная и информационная основа реализации проектного финансирования в 

Казахстане была введена относительно недавно.  

Выводы. Таким образом, проектное финансирование является одним из 

перспективным направлением финансирования долгосрочных инвестиционных проектов. 

Недостаток в практической методологии можно компенсировать за счет совершенствования 

теоретической и законодательной базы, а также используя международный опыт в 

финансировании крупных проектов. Внедрение схем проектного финансирования в 

банковском секторе поможет вывести социально-экономические показатели страны на 

принципиально высокий уровень. 
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