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Таким образом, изучение методов анализа формирования и использования активов 

предприятия позволяет сделать выводы о необходимости использования совокупности 

различных методов: анализа изменений, анализа структуры, анализа коэффициентов. Только 

таким образом можно получить наиболее полную картину [4]. 

По результатам анализа финансового состояния предприятия можно сделать вывод о 

сложившихся на предприятии положительных и негативных явлениях, о сильных и слабых 

сторонах деятельности предприятия, а также о факторах, послуживших причиной их 

возникновения. Интерес к информации о результатах финансового анализа представляют не 

только внутренние субъекты (собственники, управляющие, работники), но и внешние 

субъекты (поставщики, инвесторы, кредиторы и так далее). Внешние субъекты используют 

результаты анализа, если в дальнейшем являются субъектами, для стабилизации 

сложившейся финансовой ситуации и поддержания ее на высоком уровне [5]. 

В статье проанализированы различные методы анализа и оценки формирования и 

использования активов предприятия, выявлены их положительные стороны и недостатки при 

анализе и оценке разных видов активов. В результате исследования сделан вывод о том, что 

для получения наиболее полной картины состояния активов предприятия необходимо 

применять совокупность различных методов анализа и оценки, в том числе анализа 

изменений, анализа структуры, анализа коэффициентов. 

Информационной основой анализа финансового состояния предприятия является 

финансовая отчетность, в связи с чем, в целом, в результате всех указанных расчетов мы 

можем ясно видеть, что у предприятия высокая платежеспособность. То есть, благодаря 

такому финансовому анализу, мы можем прогнозировать и контролировать свое финансовое 

состояние любого предприятия в будущем. 
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Одним из рисков для экономической стабильности страны является ее тесная 

интегрированность в мировую экономику, предполагающая актуализацию проблемы 

глобальной системы финансовой защиты, особенно в условиях мирового кризиса. В статье 

рассмотрены четыре уровня глобальной системы финансовой защиты: национальный, 

двусторонний, региональный и глобальный. Цель статьи - исследование состояния 
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глобальной системы финансовой защиты в мире и мер по ее усилению. Представлены 

концептуальные и практические вопросы глобальной системы финансовой защиты.  

Начало мирового финансового кризиса привлекло большое внимание к глобальной 

системе финансовой защиты. Следует отметить, что глобальные кризисы отличаются от 

региональных или национальных кризисов. Основными причинами глобальных кризисов 

являются системные риски и трансграничные конфликты, которые широко распространены и 

усилены в наше время из-за глобализации. Несмотря на прочные макроэкономические 

основы, мировой кризис также оказал негативное влияние на невинных сторонних 

наблюдателей. Таким образом, возникла необходимость защиты таких стран от вторичных 

эффектов, что помогает стабилизировать мировые финансовые рынки и минимизировать 

влияние. 

За последние несколько лет мы стали свидетелями того, что финансовые и 

экономические последствия для всех стран взаимны. Таким образом, если глобальная 

система финансовой защиты способствует стабильности мирового финансового рынка, это 

является общественным благом для всех. Не будет преувеличением сказать, что кризисы 

станут более частыми по мере продолжения глобализации. Некоторые авторы утверждают, 

что слишком быстрая финансовая глобализация была источником основных системных 

рисков глобального финансового кризиса. Однако, мировая экономика  стала еще более 

интегрирована после глобального кризиса. Частично это связано с согласованной на 

международном уровне системой регулирования. Поэтому мировое сообщество должно 

активизировать свои усилия по укреплению глобальной системы финансовой защиты, чтобы 

быть подготовленными к грядущим кризисам.  

В настоящее время глобальная система финансовой защиты имеет многоуровневую 

структуру, включающую самострахование с валютными резервами, двусторонние валютные 

свопы центральных банков, региональные финансовые механизмы и глобальные соглашения, 

такие как механизмы МВФ. Один отдельный уровень бы недостаточен, чтобы справиться с 

глобальным кризисом, учитывая масштабы вторичных эффектов и наносимый 

экономический ущерб. Поэтому необходимы согласованные усилия всех спектров и уровней 

взаимодействия. 

Первый уровень: национальный.  

Первый уровень - это самострахование. Валютные резервы способствуют 

поддержанию стабильности финансового рынка в периоды кризисов. Большинство 

развивающихся стран признают важность валютных резервов как формы самострахования. 

[1] 

Из опыта стран с формирующейся рыночной экономикой известно, что хранение 

резервов является формой самострахования, которая помогает снизить нестабильность 

финансового рынка в случае возникновения кризиса. Эти страны были свидетелями того, 

насколько сильно пострадала их экономика из-за радикального понижения их суверенных 

рейтингов агентствами кредитного рейтинга, особенно когда валютные резервы низки или 

почти истощены. Стоит отметить, что стоимость заимствования капитала будет падать с 

повышением рейтингов. Увеличение экспорта после стабильности обменного курса является 

также преимуществом. Есть и другие неоценимые, но потенциальные выгоды от социально-

политической перспективы, такие как восстановление доверия общественности к 

способности правительства справляться не только с экономическими, но и с кризисными 

трудностями. Таким образом, у развивающихся стран будут законные стимулы для хранения 

резервов для самострахования, особенно в отсутствие эффективной глобальной системы 

финансовой защиты. Однако самострахование в растущих масштабах не обеспечивает 

глобальную стабильность в долгосрочной перспективе, поскольку издержки глобального 

кризиса настолько огромны, политики не могут не полагаться на резервы в качестве первой 

линии обороны. Это на самом деле убедительная причина, почему глобальная система 

финансовой защиты должна быть усилена и почему  у стран с формирующейся рыночной 

экономикой существует тенденция к увеличению резервов. 

Второй уровень: двусторонние свопы центрального банка. 
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Роль центральных банков в качестве кредитора последней инстанции имеет 

решающее значение в преодолении кризиса. Однако возможности единого центрального 

банка ограничены, если характер кризиса носит глобальный, а не внутренний характер. 

Впоследствии возникло относительно недавнее явление: центральные банки начали изучать 

способы сотрудничества друг с другом. 

Совсем недавно началось переосмысление роли центрального банка, особенно в 

отношении актуальности независимости центрального банка, поскольку тенденция 

глобализации и мировой кризис дают веские основания для глобального сотрудничества 

между центральными банками [2]. В то время как долларовая ликвидность явно 

предпочтительнее для центральных банков развивающихся рынков, учитывая ее 

универсальную покупательную способность, ликвидность в национальной валюте также 

окажется полезной для стран, которые являются основными торговыми партнерами друг для 

друга. Свопы в местной валюте могут сыграть роль в снижении бремени накопления 

резервов в обычное время и помочь финансировать импорт в местных валютах во время 

кризисов, когда ликвидность доллара ограничена.  

Поэтому центральные банки формирующихся рынков, должны более широко 

использовать свопы в местной валюте. Более широкое использование валютных свопов 

поможет заполнить пробелы в нынешней международной валютной системе и улучшить 

благосостояние в мире. Своп-линии - это самые быстрые механизмы краткосрочного 

финансирования, предоставляемые в глобальной сети безопасности. Как только между двумя 

договаривающимися центральными банками согласована линия обмена, ликвидность может 

быть получена немедленно, выраженная в согласованных валютах. 

До настоящего времени только страны с развитой экономикой и отдельные 

развивающиеся страны предлагают валютные свопы центрального банка. Федеральный 

резервный банк США (ФРС) инициировал текущий своп-бум, заключив двусторонние своп-

соглашения на очень короткий срок с 14 центральными банками стран с развитой и 

развивающейся экономикой в ответ на финансовый кризис. В 2013 году несколько 

центральных банков стран с развитой экономикой согласились сделать соглашения о свопах 

постоянными. [3] 

Третий уровень: региональные финансовые механизмы 

Ключевым мотивом для создания региональных финансовых механизмов (РФМ) для 

развивающихся стран является отсутствие адекватного обеспечения краткосрочной 

ликвидности на глобальном уровне. В данном случае под РФМ понимается соглашение 

между странами о предоставлении друг другу краткосрочной финансовой поддержки в 

случае проблем с платежным балансом либо через объединение резервов, либо через 

региональную сеть обмена.[4]  

Одним из примеров регионального финансового взаимодействия является 

«Евразийский фонд стабилизации и развития (ЕФСР) — региональный финансовый 

механизм объемом 8,513 млрд долларов США, который был учрежден в 2009 году 

Арменией, Беларусью, Казахстаном, Кыргызстаном, Россией и Таджикистаном. Евразийский 

банк развития как Управляющий средствами Фонда координирует свою деятельность с 

другими международными финансовыми институтами и участвует в работе донорских 

клубов.»[5] 

ЕФСР с момента его основания в 2009 году все шире используется небольшими 

странами-членами со средней суммой заимствований около 0,7 млрд. долл. США.[6] По 

сравнению с их лимитами доступа МВФ, три из шести членов нашли достаточное 

финансирование в региональном фонде. Для небольших стран-членов ЕФСР может заменить 

МВФ с точки зрения объема финансирования, в то время как квота для России будет 

слишком мала, чтобы справиться с кризисом. 

При этом, если с точки зрения экономических масштабов в ЕФСР явно доминирует 

Россия,  то в макроэкономическом плане члены менее расходятся. Будучи бывшими членами 

Советского Союза, все они демонстрируют низкую степень дифференциации производства, и 
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большинство из них в значительной степени зависят от экспорта природных ресурсов с 

высоким внешним дефицитом и уровнем задолженности. 

Решения ЕФСР принимаются в Совете, который состоит из министров финансов 

стран-членов. Россия, на долю которой приходится 85 процентов ВВП региона, занимает 

абсолютное большинство с долей около 88 процентов от общего капитала.  Решения о 

выдаче кредитов основаны на предполагаемой срочности финансовых потребностей страны, 

а также ее кредитоспособности и приемлемости долгосрочной задолженности. 

До сегодняшнего дня ЕФСР выдал пять финансовых кредитов, два в Таджикистан в 

2010 и 2015 годах (70 и 40 миллионов долларов), два в Беларусь в 2011 и в 2016 году (около 

2,5 и 2 миллиарда долларов) и один Армении в 2015 году. (300 миллионов долларов).[7] 

Беларусь является страной, которая последовательно объединила все три элемента 

глобальной системы безопасности: выделению кредита в рамках ЕФСР в 2011 году 

предшествовало резервное соглашение МВФ, которое было пополнено линией обмена с НБК 

в размере около 3 млрд. долл. США [8]. В 2015 году Армения, Беларусь и Таджикистан 

получили первые или полные транши соответствующего финансового кредита параллельно с 

подписанием соглашения о свопе с Китаем и, следовательно, одновременно использовали 

оба элемента краткосрочного финансирования глобальной сети безопасности. 

Следовательно, хотя ожидалось, что ЕФСР частично заменит кредитование МВФ, в 

реальности оно является дополнением к последнему, а также меняет договоренности. 

Дополнительное использование трех вариантов не связано с суммами заимствований ЕФСР, 

а со структурой управления ЕФСР: страны-заемщики ищут другие источники чрезвычайного 

финансирования, чтобы не подвергать себя исключительно контролю региональной 

структуры принятия решений. 

Четвертый уровень: глобальное страхование 

Четвертый и последний уровень глобальной системы финансовой защиты — это 

страховые услуги глобального уровня, предлагаемые МВФ. Условия заимствования МВФ 

для стран, обращающихся за поддержкой, стали очень спорным вопросом, особенно в 90-е 

годы. Кроме того, система управления МВФ постоянно подвергалась критике за чрезмерную 

поддержку стран с развитой экономикой в процессе принятия решений, несмотря на 

некоторый незначительный прогресс в ходе самой последней реформы квот [9]. 

Что касается критики о том, что объем его кредитования был недостаточным для 

преодоления основных кризисов, МВФ увеличил свои средства после финансового кризиса. 

В дополнение к квотным ресурсам и многосторонним соглашениям о займах были созданы 

двусторонние соглашения о займах. До реформы квот МВФ в 2016 году страна-член могла 

бы брать краткосрочные займы в размере до 200 процентов своей квоты в год и 600 

процентов в совокупности. 

Следует отметить, что доступ страны к ресурсам МВФ обычно воспринимается как 

признак серьезных экономических проблем, а не как начало восстановления после кризиса. 

Кроме того, кризисные страны были признаны неспособными к осуществлению 

предложенных структурных реформ, перечисленных в строгих условиях. Как кредиторы, 

МВФ, обеспокоен моральным риском заемщика, которому могут создать более легкий 

доступ без каких-либо условий. Например, правительства и частный сектор стран, 

подверженных кризису, могут подвергаться чрезмерным рискам, которые не способствуют 

глобальной финансовой стабильности, ожидая легкой помощи от международного 

сообщества. Для более широкого, но эффективного использования ресурсов МВФ в будущем 

необходимо найти правильный баланс между страхом общественного осуждения и боязнью 

морального риска. 

В заключение необходимо отметить важность переосмысления глобальной системы 

финансовой защиты в соответствии с меняющейся средой. Само собой разумеется, что 

глобальная система финансовой защиты не панацея. Но мы исследовали ключевые аспекты 

глобальной системы и обнаружили, что есть много способов, которые могут способствовать 

предотвращению кризисов и финансовой стабильности. При наличии эффективной и 

действенной глобальной системы финансовой защиты, очевидно, будет меньше давления для 
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накопления валютных резервов, что, в свою очередь, поможет ослабить глобальные 

дисбалансы. Более того, если сторонние наблюдатели будут должным образом защищены, 

любой локальный или региональный кризис с меньшей вероятностью превратится в 

глобальный. Моральная опасность может оставаться проблемой, но был предложен способ 

решения этой задачи. Глобальная система финансовой защиты является хорошим 

инструментом для решения таких проблем, поскольку он основан на принципе 

международного сотрудничества.  
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Кез келген кəсіпорынның мақсаты бəсекелестік күрес критерийлерінде капиталды аз 

шығындар кезінде кірісті көбейту болып табылады. Осы мақсатты іске асыру аясында 

кірістер инвестицияланған капиталды қаржылық (экономикалық) қайтарым ретінде 

қарастырылады. Өндірістік-шаруашылық қызметке салынған капитал мөлшерінің осы 

қызметтің қаржылық нəтижелерімен сəйкестігін ескеру қажет. 

Кəсіпорынның кəсіпкерлік қызметті жүзеге асырудың ажырамас бөлігі - бұл белгілі 

бір өндірістік жəне қаржылық тактика немесе стратегия, яғни тəуекелдің туындауы 

нəтижесінде кірістің, ресурстардың бір бөлігін жоғалту немесе қосымша шығындардың 

көріну мүмкіндігі (ықтималдығы). 

Қаржылық шығындарды бағалау оңайырақ, бұл болжанбаған төлемдермен, 

айыппұлдармен, қосымша салық төлемдерімен, қолма-қол ақша мен бағалы қағаздармен 
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