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From July 1, 2017, the size of the lump-sum birth allowance was increased by 20%. The 

cost of living has been revised because it should correspond to the real consumer spending of 

Kazakhstanis. 

In 2017, the implementation of the Nurly Zher housing program began, which aims to solve 

the most important task - to provide housing to 1.5 million families over the next 15 years. The 

program includes comprehensive measures for the development of the housing market. This is 

cheaper for developers of bank loans due to the provision of subsidies by the state through Damu 

JSC. [9] 

The fifth priority is the eradication of corruption in the country, ensuring cybersecurity, and 

carrying out structural reforms. 

Transparency International, a non-governmental organization, published its main annual 

study, The Corruption Perception Index. In 2019, Kazakhstan received 34 points out of 100 possible 

and took 113th place among 180 countries. Compared to last year, this is an increase of three points 

and 11 positions. Kazakhstan showed the best results in Central Asia, and among the countries of 

the former Soviet Union, it moved Russia, Ukraine and Moldova in the ranking. [10] 

The result is achieved thanks to the new law, which: 

• introduces the personal responsibility of managers for corruption among subordinates; 

• restores anti-corruption expertise of draft regulatory legal acts; 

• consolidates the coordinating role of the agency in the field of anti-corruption policy and 

competence in conducting research on corruption in the public and private sectors. 

Subsequently, the republic will continue to work towards reducing corruption and restoring 

confidence in Governments. 

Thus, the goals of the third modernization satisfy the challenges of society, developing the 

economic potential of the republic and improving the financial situation of the country. 
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Научный руководитель – к.э.н., Профессор, Доктор PhD,  

Б. С. Сапарова. 

 

Данная статья раскрывает сущность таких понятий как инвестиции, инвестиционный 

климат и инвестиционная привлекательность Казахстана на рубеже XXI –века. Автором 

приведены статистические и аналитические данные и анализ текущего экономического 

положения и исследования инвестиционной привлекательности Казахстана. Выявлены 

основные приоритеты развития и шаги по исполнению правильной политики 

инвестиционной привлекательности и создание условий для достижения экономического 

роста и процветания.  

Инвестиции  (от лат. “investire” и нем. “investition”) долгосрочное вложение капитала 

на определенный срок в какое-либо предприятие внутри страны или за рубежом в виде 

реальных и финансовых инвестиций с целью получения дохода или индивидуальных целей 

инвесторов. Подразделяют инвестиции по их цели на две категории [1]: 

• Реальные инвестиции в форме капитальных вложений (капиталообразующие 

инвестиции, обеспечивающие создание и воспроиводство основных фондов); 

• финансовые инвестиции в форме вложений в ценные бумаги, т.е. средства, 

помещаемые в финансовые активы (портфельные инвестиции). 

В зарубежных источниках представлены две основных модели, раскрывающие 

сущность рынка инвестиций: европейская модель и американская модель [7]: 

• отделение кредитно-банковской деятельности от инвестиционной, прерогатива 

отдается фондовому рынку, как основному источнику финансирования инвестиций; 

• ограничение влияния государства на деятельность рынка инвестиций; 

• преобладание в общем обороте торговли корпоративных ценных бумаг; 

• законодательство направлено на защиту интересов инвесторов, в особенности 

мелких. 

Для европейской модели рынка инвестиций характерны следующие черты: 

• преимущественная роль принадлежит государству как регулирующему органу 

и активному участнику рынка инвестиций; 

• присутствие государства на фондовом рынке с участием государства; 

• преобладание на рынке государственных ценных б.умаг над корпоративными; 

• “законопослушность” участников рынка инвестиций, и минимальные меры по 

защите интересов мелких инвесторов. 

Рынок инвестиций способствует развитию взаимосвязанных отношений между 

субъектами инвестиционного процесса, облегчает перелив инвестиционного капитала между 

их владельцами и группой людей, остро нуждающихся в них. Схематично изображено на 

рисунке 1. 

Таким образом, тесное переплетение всех элементов рынка инвестиций способствует 

приращению капитала, которое обеспечивает рост экономики. В свою очередь 

эффективность рынка инвестиций зависит от некоторых факторов: 

• соотношения между потреблением и сбережением в масштабах страны; 

• степени гарантии инвесторам по безопасности вложений капитала; 

• ожидаемой нормы прибыли на вложенный капитал; 

• уровня развития инфраструктуры экономики в целом. 
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Значительный инвестиционный потенциал сосредоточен в банковском секторе, 

который аккумулируя временно свободные ресурсы, направляет их в основные отрасли и 

развивающиеся секторы экономики посредством инвестиционного кредита. Основное 

отличие инвестиционного кредитования от других видов кредита.: целевое назначение займа, 

долгосрочный срок предоставления и высокая степень риска.  

Основной причиной т.ого, что банки не ограничивают свою инвестиционную 

деятельность только кредитными операциями, является высокая ликвидность 

инвестиционной части кредитного портфеля. Поэтому перераспределение инвестиционного 

капитала между отраслями экономики происходит также через ценные бумаги, посредством 

механизма фондового рынка. В современной мировой практике ценные бумаги делятся на 

два крупных класса: основные ценные бумаги; производные ценные бумаги. 

По степени предсказуемости инвестиционного дохода разделяют долговые и долевые 

ценные бумаги. Степень предсказуемости уровня инвестиционного дохода позволяет 

определять инвестиционные качества долговых ценных бумаг по признакам “доходность-

риск” и “доходность-ликвидность”. В свою очередь, долевые ценные бумаги 

характеризуются низкой степенью предсказуемости получения инвестиционного дохода, 

который оценивается по уровню предстоящих выплат дивидендов и приросту курсовой 

стоимости фондового инструмента. 

По форме осуществления прав собственности выделяет инвестиционные ценные 

бумаги, приобретаемые на длительный срок в целях получения текущего дохода по данной 

ценной бумаге в качестве дивидендов, купонов, процентов. Именно данные ценные бумаги и 

представляют особый интерес на рынке инвестиций. 

Для эффективного функционирования рынка инвестиций необходимо создание 

благоприятного инвестиционного климата, выполняющего, в свою очередь, стимулирующую 

роль. Обычно под инвестиционным климатом понимается среда, где происходят те или. иные 

инвестиционные процессы. 

Во всем мире показателем инвестиционной привлекательности страны является 

присвоение инвестиционного рейтинга независимыми международными рейтинговыми 

агентствами, который зависит от степени риска. Инвесторы в основном ориентируются на 

эти показатели, так как проанализировать самостоятельно инвестиционную среду 

интересующей страны для них проблематично. Прежде чем направить инвестиции в ту или 

иную страну, инвестор досконально изучает инвестиционный климат, просчитывает и 

взвешивает все предполагаемые риски, и если намеченная доходность оправдает их, он 

решается на инвестирование. На рисунке 2 отображены факторы инвестиционного климата, 

на которые акцентируют внимание инвесторы. 



 

 3775 

 
 

Каждый из данных факторов, как в отдельности, так и в целом влияют на 

окончательное решение инвестора, и государство, как заинтересованное лицо в привлечении 

капитала, должно создавать благоприятные инвестиционные условия. Инвестиционный 

климат на макроуровне определяется политической, экономической, социальной 

стабильностью в ст.ране. На микроуровне инвестиционная ср.еда определяется через 

отношения государства с конкретными инвесторами (индивидуальным инвестором или 

фирмой-инвестором). Для сохранения доверия со стороны инвестора и уверенности в 

безопасности его вложений, государство должно улучшать инвестиционный климат. Это 

является основным условием для создания и поддержания положительного имиджа страны. 

Также со стороны государства должно обеспечиваться привлечение как государственных, 

так и частных инвестиции. Именно от эффективной реализации инвестиционной политики 

государства и создания благоприятного инвестиционного климата будут зависеть и 

направления капитала инвесторов на рынке инвестиций. Следует помнить, что инвесторы 

будут направлять свои инвестиции в реальное производство только при выгодных для них 

условиях. Таким образом, инвестиционный климат должен быть направлен на поддержку 

реального сектора экономики. От благоприятных условий и среды зависит решение, в какие 

сек.тора экономики будет ориентирован поток капитала, это и определяет развитие 

экономики страны. Так если на рынке инвестиций присутствует благоприятная атмосфера, то 

и инвестиционная деятельность институциональных участников рынка будет эффективно 

направлена на дальнейшее развитие экономики. 

Самым главным условием устойчивого развития государства и экономики в целом как 

определялось ранее это создание благоприятного инвестиционного климата и 

инвестиционная привлекательность Казахстана в глазах мирового сотрудничества и стран 

ближнего и дальнего зарубежья и результатом всего этого является инвестиционная 

привлекательность Казахстана – как политический и экономический флагман развития.  

В условиях кризиса в мировой экономике особое внимание для многих стран было и 

является привлечение иностранных инвестиций например Китай, являясь одной из стран 

,которая принимает активные меры в инвестиционной деятельности таких государств как 

Казахстан, сама предпринимает не малые усилия для создания благоприятного 

инвестиционного климата в своей стране. К настоящему времени Казахстан занимает 50-е 

место по степени делового и инвестиционного климата среди 200 стран мира. Наша ст.рана 

аккумулировала свыше 80% всех инвестиций, привлеченных в Центральную Азию из 

Европы, Америки и Азии, составивших за годы независимости порядка 200 млрд. долл.аров. 

Свыше 90% инвестиций К.НР в Евразийский экономический союз приходятся на РК. 



 

 3776 

Снижение объемов прямых иностранных инвестиций (ПИИ) отмечается по всему 

миру. Несмотря на эту глобальную тенденцию, Казахстан является одной из стран, где 

наблюдается положительная динамика привлечения валовых ПИИ. За 9 месяцев 2014 года 

привлечено 19 млрд. долларов прямых иностранных инвестиций. При этом объем 

инвестиций в обрабатывающую промышленность составил 2,6 млрд. долларов, то есть 

увеличился почти на 20% по сравнению с 2017 годом. 

“Наша современная модель рыночной экономики основывается на активной роли 

государства в привлечении иностранных инвестиций”, отметил Первый Президент РК 

Нурсултан Назарбаев в Стратегии “Казахстан-2050”. И действительно, с каждым годом 

наблюдается наращивание мер государственной поддержки инвесторов: установление 

налоговых льгот и натурных грантов, развитие специальных экономических зон, введение 

принципа “одного окна” для инвесторов, заключивших контракт, в сб.оре и подготовке 

документов, института инвестиционного омбудсмена для защиты их .прав и интересов и др. 

Существенную роль в расширении потока инвестиций также играет реализуема.я 

государством программа форсированного индустриально-инновационного развития, а также 

Новая экономическая политика “Нұрлыж.ол – Путь в будущее”, а также послание 

Президента народу Казахстана 2050 Послание Президента Республики Казахстан Н.А. 

Назарбаева народу Казахстана. 17 января 2014 г. Казахстанский путь – 2050: Ед.иная цель, 

единые интересы, единое будущее. 

Исследование инвестиционной привлекательности Казахстана за 2014 год показало, 

что восприятие имиджа страны улучшилось, а степень уверенности инвесторов в потенциале 

Казахстана возросла по сравнению с результатами прошлых лет. 

Действующие и потенциальные инвесторы по-разному оценивают факторы 

привлекательности страны. Те, кто уже работает в Казахстане, прежде всего, ценят высокий 

уровень экономической, политической и социальной стабильности в стране, а также 

относительно низкие ставки налогов для бизнеса. . 

Данная статья подчеркивает необходимость ведения политики инвестиционного 

привлечения с целью развития экономики не только как сырьевого экспортера, но и как 

полноценного государства, могущего создать мощную развитую экономику с развитой 

инфраструктурой и с собственным производством всех сфер экономики, производства 

собственного дешевого бензина, производства легкой, пищевой и тяжелой промышленности, 

сельского хозяйства, разработки и внедрения инновационных технологий в производства и 

индустрию. это все послужит источником создания новых рабочих мест, поднятие 

социального статуса всех слоев населения, укрепит политическое и экономическое 

взаимодействие всех структур и подразделений. 

Интеграция в мировую экономику, интенсивная инновационная деятельность и 

переход к “зеленым” технологиям должны повысить привлекательность Казахстана в глазах 

инвесторов. 

В данный момент страна является важной частью “нового шелкового пути” между 

Востоком и Западом и имеет все шансы стать ключевым транспортным узлом для Европы и 

Азии. Кроме того, идет строительство международного коридора “Западная Европа-

Западный Китай”, который будет состоять из трансконтинентальных автомобильных 

магистралей, а также строительство железнодорожных путей с высокой пропускной 

способностью. Республика должна стать ключевым транспортным узлом для Европы и Азии, 

получая дополнительные возможности от растущего товарооборота. Основными факторами 

роста инвестиций является исполнение трех шагов. Во-первых, это активная интеграция в 

международную экономику, во-вторых это переход к инновационной экономике, в-третьих 

использовать в фокусе “Зеленые технологии”. 
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Факторинг и банковский кредит различны, но оба имеют направленность на 

удовлетворение различных потребностей поставщиков. Для кредита характерна срочность, 

предполагающая его погашение через установленный период времени. Следовательно, 

банковский кредит является неприемлемым для фондирования поставок с отсрочкой 

платежа. Если кредит со сроком 6 месяцев будет финансировать отгрузки товаров с 

отсрочкой платежа, то какими будут условия работы организации в случаях погашения 

товарного кредита, и что тогда будет, если поставщик не сможет получить новый кредит 

после его погашения. На сегодняшний день в стране многие кредиты со сроком до 1 года, что 

и говорит о появлении подобных ситуаций. Факторинг – единственный бессрочный пассив в 

экономике России, позволяющий спланировать программу развития на несколько лет вперед.  

Другая особенность кредита – необходимость предоставления залога с целью его 

получения. Главное отличие факторинга от кредита состоит в том, что факторинг имеет цель 

ориентироваться на продажи в будущем, тогда же кредит ориентируется на успехи 

организации в прошлом (на активы, заработанные организацией еще вчера). Если продажи 

увеличатся в 5 раз, это не будет являться ограничением для того, чтобы финансироваться в 

пределах факторинга.  

Далее рассмотрим сравнительную характеристику финансирования при факторинге с 

другими кредитными продуктами (табл. 1). 
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